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Bilans Narodowego Banku Polskiego

Bilans Narodowego Banku Polskiego
na dzien 31 grudnia 2023 roku!

31.12.2023 31.12.2022
Aktywa M w tys. ziotych
1

1. Ztoto i nalezno$ci w ztocie odpowiadajacym miedzynarodowym standardom 93 591432,7 58 650 238,7
czystosci
2. Naleznosci w walutach obcych od nierezydentow 669 677 006,4 675407 337,1
2.1, Naleznosci od MFW 2 28497 233,9 31411 666,6
2.2 Rachunki w instytucjach zagranicznych, dtuzne papiery warto$ciowe, udzielone 31 641179 772,6 643 995 670,5
kredyty, inne aktywa zagraniczne
6. Pozostate nalezno$ci w walucie krajowej od instytucji kredytowych 7,8 169,2
7. Dtuzne papiery wartoSciowe rezydentow w walucie krajowe; 3.2 138 887 605,0 140673 185,5
10. Pozostate aktywa 14890344 1497 159,3
10.1.  Rzeczowe aktywa trwafe i wartosci niematerialne 4 983 611,8 1016 124,3
10.2.  Pozostafe aktywa finansowe 33 288 890,2 303 134,2
10.3.  Rdznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 10 32 204,6 34734,7
10.4.  Rozliczenia migdzyokresowe 8 55 447,5 496839
10.5.  Inne pozostate aktywa 34 128 880,2 934822
Aktywa ogotem 903 645 086,3 876 228 089,8
31.12.2023 31.12.2022
Pasywa m w tys. ztotych
1. Pienigdz w obiegu 5 377 521 375,0 368 611 663,5
2. Zobowigzania w walucie krajowej wobec instytuciji kredytowych z tytutu operacii
polityki pieniezne] 6.1 74 421 141,6 55112 907,5
2.1. Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) 48914 397,0 34914 457,6
2.2. Depozyty na koniec dnia 25506 744,6 20 198 449,9
3. Pozostate zobowigzania w walucie krajowej wobec instytucji kredytowych 6.2 25818826 940 440,8

4. Zobowigzania w walucie krajowej z tytutu wyemitowanych

dtuznych papieréw wartosciowych 6.1 303 0711031 252181 174,3

5. Zobowigzania w walucie krajowej wobec innych rezydentow 6.2 11 946 940,4 11 883 806,3
5.1. Zobowigzania wobec sektora rzagdowego 10 338 349,3 10792 940,6

5.2. Inne zobowigzania 1608 591,1 1090 865,7

6. Zobowigzania w walucie krajowej wobec nierezydentow 6.2 4 081 562,3 41241972
7. Zobowigzania w walutach obcych wobec rezydentéw 6.3 45 645 528,6 59010072,3
8. Zobowigzania w walutach obcych wobec nierezydentow 6.3 67 515 057,8 53 625 136,0
9. Alokacja SDR 2 27 878 502,6 30 871510,9
11.  Pozostate pasywa 452 449,9 430 621,7
11.1. Roznice z wyceny instrumentow pozabilansowych 10 16 914,1 2404,1

11.2.  Rozliczenia migdzyokresowe 8 108 880,7 97 303,7

11.3.  Inne pozostate pasywa 6.4 326 655,1 3309139

12. Rezerwy 213 806,0 15281 500,7
12.1.  Rezerwa kursowa 9.2 0,0 15078 591,4

12.2.  Rezerwy na zobowigzania 7 213 806,0 202 909,3

13. Roznice z wyceny 9.1 35017 440,4 50 056 738,6
14. Fundusze 9 1500 000,0 1500 000,0
15. Wynik finansowy 9.3 -48 201 704,0 -27 401 680,0
15.1.  Wynik finansowy za rok obrotowy -20 800 024,0 -16 943 670,7

156.2.  Strata z lat ubiegtych -27 401 680,0 -10 458 009,3
Pasywa ogotem 903 645 086,3 876 228 089,8

! W bilansie NBP pominigto pozycje niewykorzystane lub wykazujace saldo zero w obu prezentowanych okresach.
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Rachunek zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego

Rachunek zyskow i strat

Narodowego Banku Polskiego

za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku

w tys. zfotych

1. Wynik z odsetek 11 -1646 378,5 -5829784,9
1.1, Przychody z odsetek 26 576 129,6 93710328

1.2.  Koszty z odsetek -28 222 508,1 -15200 817,7

2. Wynik z operagji finansowych -17 506 447,5 -9 768 368,9
2.1. Wynik zrealizowany 121 -3812335,5 15548 530,0

2.2.  Koszty niezrealizowane 12.2 -28 772 698,2 -26 737 763,7

2.3 Wynik Z odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow 52 47

finansowych ’ ’

2.4.  Wynik z rezerwy kursowej 15078 591,4 1420 869,5

3. Wynik z prowizji i optat 13 5439,3 -449.4
3.1. Przychody z prowizji i optat 50 550,1 52 945,2

3.2 Koszty z prowizji i opfat -45110,8 -53394,6

4. Przychody z akcji i udziatéw 14 42 578,5 322158
5. Pozostate przychody 19 137 998,7 140 909,0
A. Wynik ogétem -18 966 809,5 -15 425 478,4
6. Koszty wynagrodzen 15 -775 354,8 -673 408,3
7. Koszty administracyjne 16 -444 896,2 -342 854,6
8. Koszty amortyzacji 17 -90 595,9 -95484,0
9. Koszty emisji banknotéw i monet 18 -513290,1 -389 963,3
10. Pozostate koszty 19 -9077,5 -16 482,1
B. Wynik finansowy za rok obrotowy -20 800 024,0 -16 943 670,7
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Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa

1. Wprowadzenie

1.1. Podstawa prawna, przedmiot dzialania i organy NBP

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej, Narodowy Bank Polski, zwany dalej
+NBP”, jest centralnym bankiem panstwa. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pienigdza

oraz ustalania i realizowania polityki pienieznej. NBP odpowiada za wartos¢ polskiego pieniadza.

Rolg, funkcje oraz cel i zadania NBP okre$lajg przede wszystkim:

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2022 r. poz. 2025), zwana
dalej ,, ustawa o NBP”,

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2023 r. poz. 2488, z p6zn. zm.),

= Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (wersja skonsolidowana) oraz Protokot (nr 4) w sprawie
Statutu Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
(Dz. Urz. UE 2016 C 202 z dnia 7 czerwca 2016 r.).

W mysl art. 2 ustawy o NBP, NBP posiada osobowo$¢ prawng i nie podlega wpisowi do rejestru
przedsigbiorstw panstwowych. NBP prowadzi dzialalnos$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a jego

siedziba jest Warszawa.

Zgodnie z ustawa o NBP, podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu

cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego

celu NBP. Do zadan NBP nalezy takze:

= organizowanie rozliczen pienieznych,

= prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

= prowadzenie dziatalnosci dewizowej w granicach okreslonych ustawami,

= prowadzenie bankowej obstugi budzetu panstwa,

= regulowanie ptynnosci bankéw oraz ich refinansowanie,

= ksztaltowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego,

= dziatanie na rzecz stabilnosci systemu finansowego,

= dziatanie na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego w systemie finansowym,

= opracowywanie statystyki pienieznej i bankowej, bilansu platniczego oraz migedzynarodowe;
pozycji inwestycyjnej,

= wykonywanie innych zadan okres$lonych ustawami.
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Informacja dodatkowa

Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o NBP, organami NBP sa:

1) Prezes NBP (powolywany na szescioletnig kadencje);
2) Rada Polityki Pienigznej (cztonkowie powotywani na szescioletnia, nieodnawialna kadencje);

3) Zarzad NBP (cztonkowie powotywani na szescioletnig kadencje).
Sktad osobowy organdéw NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.:

Prezes NBP

Adam Glapirniski

Rada Polityki Pienieznej

Przewodniczacy Adam Glapinski

Czlonkowie Ireneusz Dgbrowski Cezary Kochalski Gabriela Mastowska
Iwona Duda Ludwik Kotecki Joanna Tyrowicz
Wiestaw Janczyk Przemystaw Litwiniuk Henryk Wnorowski

Zarzad NBP2

Przewodniczacy Adam Glapinski

Wiceprezes NBP -

Pierwszy Zastepca Marta Kightley

Prezesa NBP

Wiceprezes NBP Adam Lipinski

Czlonkowie Marta Gajecka Piotr Pogonowski Rafat Sura
Pawet Mucha Artur Sobon Pawet Szatamacha

1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad NBP sporzadzit sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2023 r. zgodnie z:

= ustawg o NBP,

= uchwata nr 13/2020 Rady Polityki Pieni¢znej z dnia 6 listopada 2020 r. w sprawie zasad
rachunkowosci Narodowego Banku Polskiego, wzoru bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
zawartosci informacji dodatkowej (Dz. Urz. NBP poz. 24),

= uchwata nr 6/2019 Rady Polityki Pieni¢znej z dnia 5 listopada 2019 r. w sprawie zasad tworzenia
i rozwiazywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych w Narodowym
Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz. 14), zwana dalej ,, uchwatg nr 6/2019 RPP”,

2 Z dniem 6 grudnia 2023 r. na funkcje cztonka Zarzadu NBP powotany zostat Artur Sobon.
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= uchwatg nr 64/2020 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 21 grudnia 2020 r. w sprawie

zasad organizacji rachunkowos$ci w Narodowym Banku Polskim (z p6zn. zm.).
Przepisy te stanowia polityke rachunkowosci NBP.
1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Dane
poréwnawcze w sprawozdaniu finansowym obejmujq rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia
2022r.

1.4. Biegly rewident i sposob jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 r. podlega badaniu przez
firme audytorska KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., z siedziba
w Warszawie. Firma audytorska zostata wybrana w 2023 r. przez Rade Polityki Pienieznej, zwang dalej
+RPP”, na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy o NBP. Wyboru dokonano w trybie przetargu
nieograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 11 wrzesnia 2019 r. - Prawo zaméwien publicznych
(Dz. U. z 2022 1. poz. 1710, z pdzn. zm.) na trzy lata (badanie sprawozdania finansowego za lata 2023,
2024 i 2025) z mozliwoscia przedtuzenia umowy na kolejny okres trzyletni (badanie sprawozdania
finansowego za lata 2026, 2027 i 2028).

1.5. Informacje o przyjeciu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP za 2022 rok

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 r. zostalo przyjete
przez RPP uchwatg nr 1/2023 w dniu 4 kwietnia 2023 r. (Dz. Urz. NBP poz. 4) oraz zatwierdzone przez
Rade Ministrow uchwata nr 109/2023 w dniu 23 czerwca 2023 r. Biegly rewident, badajacy to
sprawozdanie, w imieniu firmy audytorskiej KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

sp.k., wydat o nim opinie niezmodyfikowang (opini¢ bez zastrzezen).
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2022 r. NBP wykazat ujemny wynik

finansowy w kwocie -16.943.670,7 tys. zt. W zwiazku z tym, w 2023 r. NBP nie dokonatl wplaty z zysku

do budzetu panstwa oraz nie dokonat odpisu na fundusz rezerwowy.
2.  Opis istotnych zasad rachunkowosci
W celu lepszego zrozumienia informacji przedstawionych w sprawozdaniu finansowym szczegoétowe

opisy istotnych zasad rachunkowosci obowigzujacych w NBP oraz dokonanych osadow i oszacowan
zostaly przedstawione w poszczegdlnych notach objasniajacych (por. Rozdziat 5).
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2.1. Podstawowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci stosowane przez NBP, okreslone w aktach prawnych wymienionych
w punkcie 1.2. wprowadzenia do niniejszego sprawozdania finansowego, odpowiadaja standardom
stosowanym w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych, zwanym dalej ,, ESBC”, ktérych podstawe
stanowia Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego — zwanego dalej ,,EBC” — (UE) 2016/2249 z dnia
3 listopada 2016 r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci isprawozdawczosci finansowej
w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych (EBC/2016/34, z pdzn. zm.), zwane dalej ,, Wytycznymi
EBC”.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, NBP stosuje nastepujace zasady:
= wiernego i rzetelnego obrazu,

= kontynuacji dziatania,

= ostroznosci,

=  jstotnosci,

= poréwnywalnosci,

= memoriatu.
2.2. Kontynuacja dzialania

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone przy =zalozeniu kontynuacji dziatania

— zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna oglosi¢ upadtosci NBP.
2.3. Ujmowanie transakcji w ksiegach rachunkowych NBP

W  ksiggach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie operacje gospodarcze,

ktore wystapity w danym roku obrotowym.

Ujmujac transakcje w ksiegach rachunkowych, NBP kieruje si¢ ustalonym w Wytycznych EBC

tzw. podejéciem ekonomicznym i w zwigzku z tym stosuje nastepujace reguty:

= waluty obce i zloto odpowiadajace migdzynarodowym standardom czysto$ci zakupione
lub sprzedane w transakcji spot (biezacej) lub transakcji forward (terminowej) ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych NBP (na kontach pozabilansowych) w dniu transakgji,

= odsetki, dyskonto i premie od aktywdéw i zobowiazan oraz instrumentow finansowych
pozabilansowych zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego
(por. Nota 11).

Dltuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe funduszy inwestycyjnych typu Exchange
Traded Funds (dalej ,ETF”) zakupione albo sprzedane w transakcji spot ujmuje si¢ w ksiegach

rachunkowych NBP w dniu rozliczenia.
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2.4. Wycena na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy dla ztota, walut obcych, dluznych papierow wartosciowych oraz ETF zakupionych
przez NBP i instrumentéw finansowych pozabilansowych stosuje si¢ zasade wyceny wedtug wartosci
rynkowej?. Efekty wyceny aktywow i zobowigzan do wartosci rynkowych obowiazujacych na dzien

bilansowy ujmuje sie kierujac sie regutami (por. Nota 12):

= zaliczania do wyniku finansowego kosztéw niezrealizowanych (ujemnych réznic z wyceny),
* niezaliczania do wyniku finansowego przychodow niezrealizowanych (dodatnich réznic z wyceny)

— sg one ujmowane w pasywach jako Réznice z wyceny.

Wyceny cenowej instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci rynkowej dokonuje sie

przed dokonaniem ich wyceny kursowe;j.

Wartos¢ poszczegolnych aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztéw ustala sie oddzielnie,

nie kompensujac ze soba wartosci réznych co do rodzaju sktadnikéw.

Stosuje si¢ nastepujace zasady wyceny na dzien bilansowy:

= zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci (standard London Good Delivery),
utrzymywane w postaci fizycznej i niefizycznej, jest wyceniane wedtug wartosci rynkowej uncji
ztota w dolarach amerykanskich z londynskiego rynku kruszcow (London Bullion Market),

= dluzne papiery wartosciowe rynkowe niezakwalifikowane jako utrzymywane do dnia zapadalnosci
wycenia sie wedlug wartosci rynkowej,

= dluzne papiery wartosciowe rynkowe utrzymywane do dnia zapadalnosci wycenia si¢ wedlug ceny
czystej skorygowanej o naliczone dyskonto i premieg, z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy,*

= dluzne papiery wartosciowe utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej wycenia sie¢ wedtug ceny
czystej skorygowanej o naliczone dyskonto i premig, z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy,

= dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP wycenia si¢ wedlug ceny emisyjnej

skorygowanej o naliczone dyskonto i premie,

8 Zasady wyceny wedlug wartosci rynkowej nie zastosowano dla diuznych papieréw wartosciowych
utrzymywanych do dnia zapadalnosci oraz dtuznych papieréw wartoSciowych utrzymywanych na potrzeby
polityki pienieznej. Warto$¢ rynkowa to warto$¢ érednia ceny kupna i ceny sprzedazy oparta na notowaniach dla
transakcji o standardowej wielkosci na danym rynku przez uznane podmioty, dzialajace na rynku
zorganizowanym albo rynku niezorganizowanym, a jezeli ceny nie sa dostepne na rynku — warto$¢ okreslona
wedtug przyjetego i konsekwentnie stosowanego modelu wyceny, w tym wartos¢ okreslona wedlug wtasciwych
krzywych rentownosci podawanych do wiadomosci publicznej.

* Dluzne papiery wartosciowe rynkowe utrzymywane do dnia zapadalnosci moga zosta¢ zbyte przed dniem
zapadalnosci:

1) jezeli zbywang warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych uznaje si¢ za nieznaczaca w poréwnaniu
do catkowitej wartosci zasobu dtuznych papieréw wartosciowych utrzymywanych do dnia zapadalnosci
lub

2) jezeli dluzne papiery wartosciowe sq zbywane w ciggu jednego miesigca przed dniem zapadalnosci lub

3) w wyjatkowych okolicznosciach, w szczegdlnosci w przypadku znaczacego pogorszenia wiarygodnosci
kredytowej emitenta.
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= ETF wycenia sie¢ wedtug warto$ci rynkowej,

= transakcje forward (terminowe) na diuzne papiery wartosciowe wycenia si¢ poprzez poréwnanie
wartosci rynkowej dtuznych papieréw wartoSciowych z dnia wyceny z ich wartoscia ustalona
w umowie, zdyskontowana na dzien rozliczenia transakgcji spot (biezacej),

= futures sa wyceniane wedlug wartosci rynkowe;j,

= pozostate skladniki aktywow i zobowigzan sa wyceniane odpowiednio wedlug wartosci

nominalnej, ceny transakcyjnej albo wartosci rynkowej.

Dla aktywdéw niewycenianych wedtug wartosci rynkowych sprawdza sie, czy wystapity przestanki
utraty przez nie wartosci, to jest czy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze skladnik aktywow
nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych. W przypadku ich stwierdzenia,
dla tych aktywow ustala sie kwote przewidywanej utraty wartosci, przez poréwnanie ich wartosci

ksiegowej z warto$cia odzyskiwalna.

Dla aktywéw, pasywéw i instrumentéw finansowych pozabilansowych w walutach obcych
ustala sie ich wartos¢ w walucie krajowej. W procesie wyceny stosowane sa kursy srednie NBP

obowiazujace na dzien bilansowy.

Do wyceny na dzien 31 grudnia 2023 r. zostaly wykorzystane ceny/kursy ogloszone w dniu
29 grudnia 2023 r., a dla danych poréwnawczych — ogloszone w dniu 30 grudnia 2022 r.

2.5. Zdarzenia po dniu bilansowym

W bilansie oraz rachunku zyskdéw i strat uwzglednia si¢ zdarzenia, o ktorych informacje otrzymano
po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania finansowego NBP, jezeli maja

istotny wptyw na ich tresc i sa zdarzeniami korygujacymi ich stan na dzien bilansowy.

3. Zmiany w polityce rachunkowosci

W 2023 r. nie wystapily zmiany w zasadach rachunkowosci obowiazujacych w NBP.

4.  Wartosci oparte na profesjonalnych szacunkach

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, NBP dokonuje okreslonych szacunkdow oraz przyjmuje
zalozenia, ktére majag wplyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniu finansowym NBP. Szacunki
i zatozenia sg oparte m.in. o dane historyczne oraz oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére wydaja
si¢ by¢ zasadne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Poniewaz istniejace okolicznosci
i oczekiwania dotyczace przyszlodci moga ulec zmianie, w zwigzku ze zmianami rynkowymi
lub czynnikami bedacymi poza kontrola NBP, dokonane przez NBP szacunki podlegaja regularnemu
przegladowi.
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Najistotniejszym obszarem, gdzie NBP dokonuje oszacowan, jest ustalanie wysokosci rezerwy
kursowej. Zgodnie z uchwata nr 6/2019 RPP, oszacowana rezerwa kursowa jest rowna kwocie, jaka
pokrylaby potencjalna zmiane wartosci zasobéw walut obcych z tytulu zidentyfikowanego ryzyka
zmian kursu zlotego do walut obcych, pomniejszonej o oszacowane przychody niezrealizowane

wynikajace ze zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Nota 9 i Nota 9.2).

Inne obszary, gdzie NBP dokonuje istotnych oszacowarn, dotycza w szczegolnosci ustalania:

= kwoty rezerw na odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne i nagrody jubileuszowe (szacowanie
rezerw jest dokonywane na podstawie wyceny aktuarialnej, sporzadzanej okresowo przez
niezaleznego aktuariusza),

= okreséw uzywania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

= stép dyskonta pozostajacych do zaplaty oplat leasingowych (stopy te wykorzystywane
sa do ustalenia wartosci zobowiazan z tytulu leasingu, a w konsekwencji ustalenia warto$ci
aktywoéw z tytulu leasingu — por. Nota 4 i Nota 6.4),

» odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow.

5 To jest rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, ktdérej zasady tworzenia
i rozwigzywania okresla uchwata nr 6/2019 RPP.
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5. Noty objasniajace

Notal  Zloto i naleznos$ci w zlocie odpowiadajacym miedzynarodowym

standardom czystosci

Instrumenty finansowe w zlocie ujmuje si¢ w ksieggach rachunkowych NBP wedlug ceny
transakcyjnej. Cene transakcyjna ungji ztota w dolarze amerykanskim przelicza si¢ na walute krajowa
wedlug kursu sredniego NBP dolara amerykanskiego, obowiazujacego na dzien transakgji.

Instrumenty finansowe w ztocie tworzg zaséb ztota, dla ktérego ustala sie sredni koszt zasobu. Sredni
koszt zasobu zlota, bedacy usrednionym kosztem pozyskania uncji ztota przez NBP, stuzy do
wyliczania przychodéw i kosztow wynikajacych ze sprzedazy zlota (zrealizowanych roéznic
na transakcjach w ztocie) oraz ustalania efektéw wyceny bilansowej.

Na dzien bilansowy zloto wycenia si¢ wedlug wartosci rynkowej uncji zlota w dolarach
amerykanskich, przeliczonej na walute krajowa wedilug kursu sredniego NBP dolara
amerykanskiego obowiazujacego na dzien bilansowy. Nie rozréznia si¢ efektow wyceny kursowej
i cenowej zlota, lecz traktuje sie je lacznie jako réznice z wyceny zasobu zlota. Koszty
niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku finansowego, zmieniajg sredni koszt
zasobu ztota.

Ztoto przechowywane w NBP 27 359 768, 1 26894 727,8 465 040,3

Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym 66 231 664,6 31755510,9 34 476 153,7

- rachunki biezace w zfocie 39 020 304,0 0,0 39 020 304,0

- lokaty terminowe w zfocie 27 211 360,6 317555109 -4 544 150,3

Razem 93 591 432,7 58 650 238,7 34 941 194,0

w tym réznice z wyceny zfota 28 309 187,8 27 515 054,6 794 133,2
S T———— ! L

Ztoto przechowywane w NBP w tys. uncji 33712 33712

(w tonach) (104,9) (104,9) (, 0)

Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym w tys. uncji 8161,1 3980,6 41805

(w tonach) (253,8) (123,8) (130,0)

- rachunki biezace w zfocie w tys. uncji 4 808,1 0,0 4.808,1

(w tonach) (149,5) (0,0) (149,5)

- lokaty terminowe w zfocie w tys. uncji 33530 39680,6 -627,6

(w tonach) (104,3) (123,8) (-19,5)

Razem w tys. uncji 11 532,3 73518 4180,5

(w tonach) (358,7) (228,7) (130,0)
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Zloto jest przechowywane w NBP oraz na rachunkach w bankach zagranicznych. Ztoto w bankach

zagranicznych jest:

* utrzymywane na rachunkach biezacych,
* inwestowane w transakcje lokat terminowych z zagranicznymi instytucjami finansowymi; odsetki

od lokat terminowych w ztocie sg naliczane i wyptacane w USD (por. Nota 3.1 i Nota 11).

Wzrost salda o 4.180,5 tys. uncji (130,0 ton) wynikal gtéwnie z transakcji zakupu zlota przez NBP na
rynku miedzybankowym przeprowadzonych w 2023 r. (por. Nota 3.1).

Na wartos¢ pozycji w walucie krajowej wplyw miala takze aktualizacja wyceny zasobu zlota
(por. Nota 9.1).

Nota2  Naleznosci i zobowiazania wobec MFW

Transakcje z Migdzynarodowym Funduszem Walutowym (dalej ,MFW”) ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych NBP w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy salda naleznosci i zobowigzan
wobec MFW wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej. Wycena aktywéw dokonywana jest
z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy.

Salda wynikajace z operacji z MFW sa denominowane w Specjalnych Prawach Ciagnienia (Special
Drawing Rights — SDR) lub w zlotych. SDR sa traktowane jako odrebna waluta obca.

Salda w SDR przelicza si¢ na walute krajowa przy zastosowaniu kursu sredniego NBP
obowiazujacego na dzien bilansowy.

Pozycje zwigzane z MFW:

= Transza rezerwowa odpowiada udzialom cztonkowskim Rzeczypospolitej Polskiej w MFW,
pomniejszonym o zobowiazania z tytutu rachunku prowadzonego przez NBP dla MFW
w walucie krajowej (tzw. ,Rachunek nr 1 MEW”).

Wielko$¢ udziatéw cztonkowskich w MFW jest okreslana dla kazdego kraju cztonkowskiego na
podstawie wybranych wskaznikdw makroekonomicznych i wnoszona w pelnej wysokosci
(w walucie krajowej i w walutach obcych). Od wielkosci udziatéw uzaleznione sa m.in. liczba
glosow w MFW danego kraju cztonkowskiego, przypisana mu wielkos$¢ alokacji SDR, limity
przyznawanych kredytow.

Srodki zgromadzone na Rachunku nr 1 MFW sa wykorzystywane przez MFW w ramach
kwartalnych Planéw Transakcji Finansowych (Financial Transactions Plans - FTP). Srodki te
sa zamieniane na walute obca i przekazywane krajom czlonkowskim — pozyczkobiorcom MFW,
co powoduje wzrost transzy rezerwowej. Z kolei sptaty dokonywane przez pozyczkobiorcow
MFW w walutach obcych sa zamieniane na walute krajowa i uymowane na Rachunku nr 1 MEW,
co powoduje spadek transzy rezerwowe;j.

= Rachunek biezacy w MFW obejmuje srodki pieniezne otrzymane w ramach alokacji SDR
oraz sptat w SDR naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych MFW, jak roéwniez z tytutu rozliczen
odsetek i oplat od sald i transakcji zwigzanych z MFW.

Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2023 roku 15



Informacja dodatkowa

= Lokata terminowa w MFW (nieoprocentowana) obejmuje srodki pieniezne w administrowanym
przez MFW Funduszu Powierniczym PRG-HIPC (Program Ograniczania Ubdstwa i Wspierania
Wzrostu Gospodarczego — Inicjatywa na rzecz Oddluzenia Krajéw Najubozszych).

= Pozyczki udzielone MFW w walutach obcych

Od 2011 r. NBP jest uczestnikiem Nowych Porozumien Pozyczkowych (New Arrangements
to Borrow — NAB). Jako uczestnik NAB, NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW
oprocentowanych pozyczek, do kwoty odpowiadajacej ustanowionemu limitowi. Na mocy
decyzji obowiazujacej od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2025 r. na koniec 2023 r. i 2022 r. limit
pozyczek wynosit 2.570.800,0 tys. SDRe.

Na podstawie umowy pozyczki dwustronnej (Bilateral Borrowing Agreement - BBA) z 2020 r.
obowiazujacej od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2023 r., przedtuzonej w 2023 r. za zgoda NBP
o jeden rok, tj. do 31 grudnia 2024 r., NBP pozostaje w gotowosci do wyplacenia MFW
oprocentowanych pozyczek do wysokosci stanowiacej rownowartos¢ w SDR kwoty
2.701.000,0 tys. EUR’. Przekazanie przez NBP srodkéw pienieznych moze nastapi¢ na wniosek
MFW. Skorzystanie przez MEW z tych srodkéw jest mozliwe w przypadku, gdy MFW wyczerpie
inne dostepne zasoby finansowe pochodzace z udzialow cztonkowskich oraz z pozyczek
w ramach NAB. Zaréwno w 2023 r., jak i 2022 r. MFW nie korzystal z pozyczek w ramach BBA.

= Alokacja SDR, czyli przyznane krajom cztonkowskim SDR; w ramach alokacji SDR, ktére zostaty
przeprowadzone w 2009 r. oraz w 2021 r., Rzeczpospolitej Polskiej przyznano lacznie kwote
5.229.896,4 tys. SDR.

Transza rezerwowa (z wyjatkiem jej statej czesci wynoszacej 56.236,0 tys. SDR), saldo rachunku
biezacego w MFW, pozyczki udzielone MFW oraz alokacje SDR sa oprocentowane wedtug stopy
procentowej okreslonej przez MFW.

w tys. ztotych bilansu

Transza rezerwowa, w tym 5807 757,3 6 264 325,2 -456 567,9

- Udziaty cztonkowskie w MFW 22258 324,9 24880 087,8 -2621762,9

- Rachunek nr 1 MFW -16 450 567,6 -18 615 762,6 2165 195,0
Rachunek biezacy w MFW 22 638 303,1 25033 317,9 -2395014,8
Lokata terminowa w MFW 374472 41 565,5 -4 118,3
Pozyczki udzielone MFW 13726,3 72 458,0 -58 731,7
Razem aktywa (Naleznosci od MFW) A21 28497 233,9 31411 666,6 2914 432,7
Alokacja SDR (Zobowiazania wobec MFW) P.9 27 878 502,6 30871 510,9 -2993 008,3
Pozycja netto 618731,3 540 155,7 78 575,6

w tym réznice z wyceny kursowej SDR -45 660,7 6 581,6 -52242,3

¢ To jest 13.609.301,0 tys. zt wedtug kursu sredniego NBP obowiazujacego na 31.12.2023.
7 To jest 11.743.948,0 tys. zt wedlug kursu $redniego NBP obowigzujgcego na 31.12.2023.
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pozycja
w tys. SDR bilansu

Transza rezerwowa 1097 086,7 1066 086,7 31000,0

- Udziaty cztonkowskie w MFW 4095 400,0 4095 400,0 0,0

- Rachunek nr 1 MFW -2 998 313,3 -3029 313,3 31000,0
Rachunek biezacy w MFW 4 276 380,4 4 260 265,1 16 115,3
Lokata terminowa w MFW 7073,8 70738 0,0
Pozyczki udzielone MFW 25929 12 331,2 -9738,3
Razem aktywa (Naleznos$ci od MFW) A21 5383 133,8 5345 756,8 37377,0
Alokacja SDR (Zobowiazania wobec MFW) P.9 5266 255,4 5253 831,0 12424,4
Pozycja netto 116 878,4 919258 24 952,6

W 2023 r. na zmiang pozycji w walucie oryginalnej wplyw miato gtéwnie:

= zwigkszenie transzy rezerwowej, co byto efektem transakcji zrealizowanych w ramach Planéw
Transakgji Finansowych (Financial Transactions Plans - FTP) — platnosci dokonanych przez MFW

z Rachunku nr 1 MFW w NBP na rzecz krajéw cztonkowskich,
= zwigkszenie rachunku biezacego w MFW gléwnie w wyniku rozliczen z MFW,

* zmniejszenie naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych MFW w ramach Nowych Porozumien
Pozyczkowych (New Arrangements to Borrow — NAB), co bylo gtownie efektem sptaty przez MFW

czesci zadluzenia wobec NBPS.

Na warto$¢ naleznosci i zobowiazart wobec MFW w walucie krajowej wptyw miata przede wszystkim

aktualizacja wyceny kursowej SDR (por. Nota 9.1).

Nota3  Pozostale aktywa finansowe

=  Dluzne papiery wartosciowe oraz ETF

Zakupione w transakgji spot dtuzne papiery wartosciowe ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP
wedlug ceny czystej.
Dtuzne papiery wartosciowe o tym samym kodzie (ISIN), wzgledem ktérych NBP realizuje

okreslony zamiar zarzadczy, tworza zasob dtuznych papieréw wartosciowych.

Dla zasobu dtuznych papieréw wartoéciowych ustala si¢ $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu
dtuznych papieréw wartosciowych, bedacy usrednionym kosztem pozyskania przez NBP papieru
wartoSciowego o danym kodzie (uwzgledniajacym naliczone dyskonto i premie), stuzy do

8 Na 31.12.2023 pozostata do wykorzystania kwota, do ktérej NBP byt zobowigzany udzieli¢ MFW pozyczek
w ramach NAB, wyniosta 2.568.225,0 tys. SDR (13.595.669,5 tys. zt wedlug kursu $redniego NBP obowiazujacego
na 31.12.2023). Na 31.12.2022 kwota ta wynosita 2.558.525,0 tys. SDR (15.033.892,9 tys. zt wedtug kursu sredniego
NBP obowiazujacego na 31.12.2022).
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wyliczania przychoddéw i kosztéw wynikajacych ze sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych
(zrealizowanych réznic cenowych) oraz ustalania efektéw wyceny bilansowe;.

Odsetki, dyskonto i premie¢ od dluznych papieréw wartosciowych =zalicza sie do wyniku
finansowego (wyniku z odsetek) na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
wedlug wewnetrznej stopy zwrotu oddzielnie dla kazdego zasobu dituznych papieréw
wartosciowych.

Na dzien bilansowy dluzne papiery wartosciowe w walutach obcych niezakwalifikowane jako
utrzymywane do dnia zapadalnosci wycenia si¢ wedlug obowiazujacej na dzien bilansowy wartosci
rynkowej. Nie kompensuje si¢ kosztow niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie dtuznych
papieréw warto$ciowych z przychodami niezrealizowanymi osiagnietymi na innym zasobie
dtuznych papieréw wartosciowych. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym
do wyniku finansowego, zmieniaja sredni koszt zasobu dluznych papieréw wartosciowych,
koryguja wewnetrzna stope zwrotu, a takze zmieniaja dyskonto i premie naliczane w nastepnych
dniach.

Na dzien bilansowy diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych utrzymywane do dnia
zapadalnosci wycenia si¢ wedlug ceny nabycia z wylaczeniem nabytego kuponu (ceny czystej)
z uwzglednieniem naliczonego dyskonta i premii, z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy.

Na dzien bilansowy dluzne papiery wartosciowe w walucie krajowej utrzymywane na potrzeby
polityki pienieznej wycenia si¢ wedlug ceny nabycia z wylaczeniem nabytego kuponu (ceny czystej)
z uwzglednieniem naliczonego dyskonta i premii, z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy.

ETF ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP wedtug ceny transakcyjnej.

Wyceny cenowej ETF dokonuje si¢ w ujeciu netto, to jest na podstawie wartosci portfela akcji
odzwierciedlajacego dany indeks, ktory ETF replikuje, a nie na podstawie instrumentu bazowego.

Na dzien bilansowy ETF wycenia si¢ wedlug wartosci rynkowej, odrebnie dla kazdego zasobu ETF.

= Transakcje reverse repo

Transakgja reverse repo polega na kupnie aktywow z jednoczesnym zobowigzaniem do odsprzedazy
kontrahentowi rownowaznych aktywoéw w przyszlosci po cenie transakcyjnej. Transakcje te ujmuje
sie w aktywach jako pozyczke udzielona, zabezpieczong otrzymanymi aktywami. Papiery
wartosciowe otrzymane jako zabezpieczenie nie zwiekszaja zasobu tych papieréw wartoSciowych
i nie s wykazywane w aktywach bilansu NBP. Papiery warto$ciowe otrzymane w transakcji reverse
repo nie podlegaja wycenie i nie zalicza si¢ do wyniku finansowego NBP przychodow i kosztéw
wynikajacych z tych papierow.

Roéznice pomiedzy uzgodniona ceng zakupu i odsprzedazy papieréw wartosciowych w transakgji
reverse repo, zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach
naliczonych wedtug metody liniowe;j.

Na dzien bilansowy transakcje reverse repo wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

= Lokaty terminowe

Lokaty terminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych NBP i wycenia na dzien bilansowy wedtug
wartosci nominalnej.
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= Rachunki biezace, depozyty zabezpieczajace, zapas banknotow i monet zagranicznych
Rachunki biezace, depozyty zabezpieczajace zlozone w srodkach pienieznych oraz zapasy
banknotéw i monet zagranicznych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych NBP i wycenia na dzien

bilansowy wedtug wartosci nominalne;.

= Akcje nierynkowe, udzialy

Akcje nierynkowe i udziaty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych NBP i wycenia na dzien bilansowy
wedtug ceny zakupu, z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy.

= Kredyty i pozyczki udzielone, inne naleznosci

Kredyty i pozyczki udzielone oraz inne naleznosci ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP
i wycenia na dzien bilansowy wedtug wartosci nominalnej, z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy.

= Aktywa finansowe w walutach obcych
Po dokonaniu wyceny aktywoéw finansowych w walutach obcych wedtug zasad przedstawionych

powyzej, salda przelicza sie¢ na walute krajowa przy zastosowaniu kurséow srednich NBP
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Nota 3.1 Rachunki w instytucjach zagranicznych, dluzne papiery wartosciowe,

udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

Rachunki biezace, w tym 21828 872,8 35 354 005,4 -13525132,6
- rachunek biezacy w EBC dla rozliczer w systemie TARGET 2 856 950,6 15008 464,4 -12 1515138
Lokaty terminowe 44777 916,0 37562 191,4 72157246
Transakcje reverse repo 66 812 921,8 53 550 113,6 13 262 808,2
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym 499 316 527,3 516 089 683,1 -16 773 155,8
- dfuzne papiery wartosciowe utrzymywane do dnia zapadalno$ci (HTM) 39743 031,1 44 572 354,4 -4 829 323,3
ETF 7884 375,5 0,0 7 884 375,5
Zapas banknotow i monet zagranicznych 269 014,8 3299423 -60 927,5
Inne naleznosci, w tym 290 1444 1109 734,7 -819590,3
- depozyty zabezpieczajace futures 270 501,3 1088 239,0 -817737,7
- odsetki od lokat terminowych w zfocie 2 066,7 38881 -1821,4
- pozostate 17 576,4 17 607,6 -31,2
Razem 641179 772,6 643 995 670,5 -2 815 897,9
wtym
- roznice z wyceny kursowej -33 877 956,9 22343 479,9 -56 221 436,8
- réznice z wyceny cenowej 4554 134,6 -25 273 296,8 29 827 431,4
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Pozycja obejmuje gtownie podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w USD, EUR,
GBP, CAD, AUD, NOK i NZD, to jest:

= dluzne papiery wartosciowe (dyskontowe i o oprocentowaniu statym) — wszystkie dtuzne papiery
warto$ciowe zakupione przez NBP s notowane na aktywnym rynku; w ramach realizowanej
polityki inwestycyjnej cze$¢ dluznych papieréow wartosciowych o oprocentowaniu statym,
wyemitowanych przez rzad USA, o wartosci nominalnej 9,9 mld USD stanowi portfel utrzymywany
do dnia zapadalno$ci; w 2023 r. srodki otrzymane z wykupu zapadajacych dtuznych papierow

warto$ciowych w portfelu reinwestowano w ramach tego portfela,®

»= ETF odwzorowujace indeksy gietd akcji: S&P 500 (USA), Euro STOXX 50 (strefa euro), FTSE 100
(Wielka Brytania), TSX Capped Composite (Kanada), ASX 200, Solactive Australia 200 (Australia),

= Jokaty terminowe,

= transakcje reverse repo — w ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze

transakcje sa zwykle zawierane acznie z transakcjami repo’ (por. Nota 6.3).

Pozycja obejmuje rdwniez depozyty zabezpieczajace futures, ktérych spadek wynikal ze zmniejszenia

zaangazowania w futures (por. Nota 10.3).

Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w podziale na waluty obce przedstawiono

ponizej.

s sty gy | w0 | ew | e | oo [ w0 | e | w0
Lokaty terminowe 5055 628,6 2695 145,1 216 961,7 147 739,2 224 447 4 13 305 542,0 1428 299,7
Transakcje reverse repo 5005 638,7 5772699,2 2904 025,1 2524 3394 0,0 0,0 0,0
Dtuzne papiery warto$ciowe 52 132 650,9 23479017,7 12 037 856,4 17 725 356,4 16284 704,9 63 033 193,9 45414819
ETF 402 222,9 984 309,0 353 937,7 83 003,3 21538 0,0 0,0
Razem 62 596 141,1 329311710 15512 780,9 20480 438,3 16 511 306,1 76 338 735,9 5969 781,6
s sty gy | vso | e | e | oo ||k | w0
Lokaty terminowe 3176 884,5 1889427,0 4814433 302 832,4 288 020,3 14 242 794,7 1423 394,8
Transakcje reverse repo 1837 082,2 5630 323,8 2 828 558,6 0,0 1364 600,8 0,0 0,0
Dtuzne papiery wartosciowe 502135837 223840813 114462710 161748676  14377788,1 51867 070,8 3875206,7
ETF 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem 55 227 550,4 29903 832,11 14756 272,9 16 477 700,0 16 030 409,2 66 109 865,5 5298 601,5

° Na 31.12.2023 warto$¢ rynkowa diuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako utrzymywane
do dnia zapadalno$ci wyniosta 35.636.916,4 tys. zt (38.603.591,0 tys. zt na 31.12.2022).

10 Na 31.12.2023 dtuzne papiery wartosciowe o wartosci 67.029.301,0 tys. zt stanowily zabezpieczenie transakcji
repo (52.472.008,5 tys. zt na 31.12.2022).

20 NARODOWY BANK POLSKI



Informacja dodatkowa

v sy ongrar | 050 | &R | o | oo | ae |k |

Lokaty terminowe 1878 744,1 8057181 -264 481,6 -155093,2 -63572,9 937 252,7 4904,9
Transakcje reverse repo 3168 556,5 1423754 75 466,5 2524 3394 -1364 600,8 0,0 0,0
Diuzne papiery wartosciowe 1919 067,2 1094 936,4 591 585,4 1550 488,8 1906 916,8 11166 123,1 666 275,2
ETF 402 222,9 984 309,0 353937,7 83 003,3 21538 0,0 0,0
Razem 7 368 590,7 3027 338,9 756 508,0 40027383 4808969 10228 870,4 671180,1

Na zmiane pozycji w walutach obcych wptyw miaty gtéwnie:

* naplyw Srodkéw pienieznych w walutach obcych z tytutu transakcji posiadaczy rachunkoéow
w NBP przy jednoczesnym zmniejszeniu salda srodkéw na rachunku biezacym w EBC dla rozliczen
w systemie TARGET w zwigzku z nizszym saldem rachunkéw w EUR prowadzonych przez NBP

dla bankéw krajowych na potrzeby rozliczen w tym systemie (por. Nota 6.1 oraz Nota 6.3),

= zwigkszenie zaangazowania w jednoczesne transakcje reverse repo i repo w USD i CAD przy

rownoczesnym zmniejszeniu zaangazowania w transakcje w AUD (por. Nota 6.3),

= zakup zlota za waluty obce (por. Nota 1).

Dodatkowo na zmiane pozycji wpltyw miata aktualizacja wyceny cenowej i kursowej (por. Nota 9.1,
Nota 12.1 i Nota 12.2).

Nota 3.2 Dluzne papiery wartosciowe utrzymywane na potrzeby polityki

pienieznej
22 | stz | Zmana
Skarbowe dtuzne papiery warto$ciowe 76 426 465,4 78 258 176,6 -1831711,2
Diuzne papiery wartosciowe 62 461 139,6 62 415 008,9 461307
gwarantowane przez Skarb Panstwa
Razem 138 887 605,0 140 673 185,5 -1 785 580,5

Pozycja zwiazana jest z prowadzonymi w latach 2020-2021 przez NBP na rynku wtoérnym operacjami
skupu obligacji skarbowych oraz dtuznych papierow wartosciowych gwarantowanych przez Skarb
Panistwa w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku. Operacje te byly przeprowadzane w celu
dtugoterminowej zmiany struktury plynnosci w sektorze bankowym, jak réwniez dla zapewnienia
plynnosci rynku wtérnego skupowanych dluznych papieréw wartosciowych oraz wzmocnienia

mechanizmu transmisji monetarnej (por. Nota 11).
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Spadek warto$ci pozycji w 2023 r. wynikat gléwnie z wykupu przez emitenta skarbowych dtuznych
papieréw wartosciowych o wartosci nominalnej 1.047.000,0 tys. zt w terminie zapadalnosci (por. tabela

ponizej oraz Nota 6.1 i Nota 11).

naliczenia otrzymane

Skarbowe diuzne papiery wartosciowe 78 258 176,6 999 970,0 10470000 17846812 76 426 465,4
Diuzne papiery wartosciowe 62 415 0089 11512033 00  -11050726 624611396
gwarantowane przez Skarb Panstwa

Razem 140 673 185,5 21511733 40470000  -28897538 138 887 605,0

Nota 3.3 Pozostale aktywa finansowe

Akcje i udziaty w podmiotach krajowych, w tym 128 848,9 128 848,9
- akcje Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. 517081 517081 0,0
- akcje Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. 75312,5 75312,5 0,0
- udziaty w Bazy i Systemy Bankowe sp. z 0.0. 1820,0 1820,0 0,0
-inne 83 83 0,0

Akcje i udziaty w podmiotach zagranicznych, w tym 160 041,3 174 285,3 -14 2440
- udziaty w Europejskim Banku Centralnym 106 492,3 114 866,2 -8373,9
- akcje Banku Rozrachunkow Miedzynarodowych 52 938,0 58 760,0 -5822,0
- udziaty w S.W.IL.F.T. 611,0 659,1 -48,1

Razem 288 890,2 303 134,2 -14244,0

Spadek wartosci pozycji wynikat z aktualizacji wyceny kursowej akcji i udziatéow w podmiotach

zagranicznych.

Zaangazowanie NBP w podmiotach krajowych nie uleglo zmianie w stosunku do 31.12.2022

ina 31.12.2023 ksztaltowato sie nastepujaco:

Udziat NBP w podmiotach krajowych

Zaangazowanie NBP w podmiotach krajowych, w tym

- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. 21000,0 1,0 7000 33,33%
- Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 5445,0 0,5 3750 34,44%
- Bazy i Systemy Bankowe sp. z 0.0. 10 000,0 10,0 1000 100,00%
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Zaangazowanie NBP w podmiotach zagranicznych ksztaltowalo sie nastepujaco:

udziaty w Europejskim Banku Centralnym

Od 01.05.2004, to jest od dnia przystapienia Polski do Unii Europejskiej, NBP posiada udziaty
w kapitale EBC. Zarowno na 31.12.2023, jak i 31.12.2022 wartos¢ optaconych przez NBP udziatow
w kapitale EBC wyniosta 24.492,3 tys. EUR.

Zgodnie z art. 28 ust. 2 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego, zwanego dalej , Statutem ESBC i EBC”, wylacznie krajowe banki centralne ESBC
sq uprawnione do subskrybowania kapitatu EBC. Kapital EBC jest subskrybowany zgodnie
z kluczem okreslonym w art. 29 ust. 1 Statutu ESBC i EBC, to jest udzialy krajowych bankéw
centralnych w kapitale EBC sa wyrazone procentowo i odpowiadaja udzialowi poszczegoélnych
panstw cztonkowskich w acznej liczbie ludnosci oraz facznym produkcie krajowym brutto paristw
Unii Europejskiej (w rownej proporcji). Aktualizacja klucza subskrypcji kapitalu EBC
jest przeprowadzana regularnie co piec lat, jak rowniez w momencie zmiany w skladzie krajow
czlonkowskich Unii Europejskiej. Ostatnia regularna aktualizacja klucza subskrypcji kapitatu
zostata przeprowadzona w 2019 r. W dniu 1 lutego 2020 r. nastapita aktualizacja klucza subskrypcji
kapitatu EBC, w zwiazku z wystapieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej i w konsekwengji
wycofaniem Banku Anglii z ESBC". W wyniku tej aktualizacji udziat NBP w kapitale
subskrybowanym EBC wzrést z 5,2068% do 6,0335%, co odpowiadato wzrostowi kwoty udziatow
2 563.636,5 tys. EUR do 653.126,8 tys. EUR (por. Nota 21).

NBP jako bank centralny spoza strefy euro jest zobligowany do pokrycia okreslonego przez Rade
Ogdlna EBC (na podstawie art. 47 Statutu ESBC i EBC) minimalnego procentu subskrybowanego
przezen kapitatu EBC, jako wktadu NBP na rzecz kosztéw operacyjnych EBC. Procent ten od dnia
29 grudnia 2010 r. wynosi 3,75%. W przeciwienstwie do bankéw centralnych strefy euro, NBP nie ma
prawa do udzialu w zyskach EBC, ani tez obowigzku pokrywania strat EBC. Zaréwno na 31.12.2023,
jak i31.12.2022 wysokos$¢ udziatu optaconego przez NBP w kapitale EBC wyniosta 24.492,3 tys. EUR.
W momencie przystapienia Polski do strefy euro, NBP bedzie zobowiazany do oplacenia
pozostatych 96,25% subskrybowanego przezen kapitatu EBC, to jest 628.634,5 tys. EUR.

akcje Banku Rozrachunkow Miedzynarodowych (Bank for International Settlements - BIS)

Na 31.12.2023 i 31.12.2022 NBP posiadat 8.000 akcji przektadajacych sie na te sama liczbe glosow.
Oplacono 25% wartosci nominalnej akcji (wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 5,0 tys. SDR),
co wynosi 10.000,0 tys. SDR. Udziat NBP w kapitale udzialowym BIS stanowi 1,41%.

udziaty w SW.LE.T. (The Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication)
Na 31.12.2023 i na 31.12.2022 NBP posiadat 47 udziatow (w wysokosci 140,5 tys. EUR). Stanowito to
mniej niz 0,05% ogdlnej liczby udziatéw.

1 Wartos¢ kapitalu subskrybowanego EBC nie ulegta zmianie w wyniku wycofania Banku Anglii z ESBC i wynosi
10.825.007,1 tys. EUR.
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Nota 3.4 Inne pozostale aktywa

e || wess || v |

Srodki obrotowe, w tym 31987,5 10 170,9 21816,6
- metale szlachetne 310449 89877 22 057,2
- wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe 376,5 369,7 6,8
- inne 566,1 8135 -247,4

Kredyty i pozyczki w walucie krajowej udzielone pracownikom, w tym 222473 21770,2 477,1
- pogyczk/ udzielone z Zaktadowego Funduszu Swiadczen 149317 135748 1356,9
Socjalnych

Inne naleznosci, w tym 46 376,4 514748 -5098,4
- publicznoprawne 136,6 58 130,8
- od odbiorcéw i dostawcéw 20 640,6 31089,2 -10 448,6
- inne 25599,2 20 379,8 5219,4

Srodki pieniezne Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 79799 76706 309,3

Wyrownam’e do sreqnlego kosztu zasobu waluty obcej 20289.1 23057 178934

instrumentéw pozabilansowych

Razem 128 880,2 93 482,2 35 398,0

Wzrost pozycji Metale szlachetne dotyczyl gloéwnie zapasu kruszcu na potrzeby produkcji monet

kolekcjonerskich w 2024 r.

Zaréwno na 31.12.2023, jak i na 31.12.2022 Wyrdwnanie do sredniego kosztu zasobu waluty obcej

instrumentéw pozabilansowych dotyczylo transakcji spot w walutach obcych ujetych na kontach

pozabilansowych. Wzrost pozycji jest wypadkowa wolumenu tych transakcji na koniec roku

(por. Nota 10.1) oraz réznicy miedzy srednim kosztem zasobu a kursem transakcyjnym

zakupu/sprzedazy.
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Nota4  Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne

=  Srodki trwate i wartosci niematerialne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne ujmuije sie w ksiegach rachunkowych NBP wedtug:
= ceny zakupu, powiekszonej o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem, a takze
przystosowaniem do stanu zdatnego do uzywania, lub

= kosztu wytworzenia

— albo wedlug wartosci rynkowej, jesli nie jest mozliwe ustalenie ceny zakupu lub kosztu

wytworzenia.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych dokonuje sie¢ metoda
liniowa, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym te sktadniki majatku
przyjeto do uzywania. Ponizsza tabela przedstawia przewidywany okres uzywania
poszczegdlnych grup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych ustalony na dzien
31 grudnia 2023 r.

Srodki trwate Okres¥ u'Zywania
(w miesiacach)
Grunty, dobra kultury NBP nieograniczony
Budynki i lokale 480 lub 780
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 267-480
Maszyny, urzadzenia, aparaty, narzedzia i inne wyposazenie 36-360!
Srodki transportu 72-180

Okresy uzywania

Wartosci niematerialne . .
(w miesiacach)

Licencje na oprogramowania informatyczne 72 lub 144
Oprogramowania informatyczne wytworzone przez NBP we wiasnym zakresie 120

Prawa autorskie, prawa do wynalazkéw, 0
znakow towarowych, wzoréw uzytkowych i przemystowych itp.

1 Okres 360 miesiecy dotyczy pozostatych turbozespotéw i zespotéw pradotwoérczych, w tym agregatow lub zespotéw pradotworczych
pradu przemiennego o napieciu ponizej 1000 V.

W okreslonych przypadkach dla sSrodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych przyjmuje sie

indywidualne okresy uzywania.

Okresy uzywania $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych podlegaja weryfikagji

w kazdym roku obrotowym.
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Odpisow amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych o niskiej
jednostkowej wartosci poczatkowej, to jest ponizej 10,0 tys. zt, dokonuje si¢ jednorazowo na koniec
miesigca, w ktorym te skladniki majatku oddano do uzywania, w kwocie rownej wartosci

poczatkowe;j.

Na dzien bilansowy srodki trwate oraz wartosci niematerialne wycenia sie¢ wedlug wartosci

poczatkowej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujace.
= Aktywa z tytulu leasingu

Aktywa z tytulu leasingu obejmujg prawa do uzytkowania aktywow bedacych przedmiotem
leasingu (z wylaczeniem wartosci niematerialnych), w tym réwniez prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw. Aktywa z tytulu leasingu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych NBP

wedtug kosztu obejmujacego w szczegolnosci:

= kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu (por. Nota 6),
= opflaty leasingowe zaptacone w dniu rozpoczecia leasingu lub przed tym dniem, pomniejszone
o otrzymane zachety leasingowe,

= poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez NBP.

Od wartosci sktadnika aktywow z tytutu leasingu dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych przez
okres leasingu lub okres uzywania bazowego sktadnika aktywow, jesli jest on krétszy, metoda

liniowa, poczawszy od miesigca, w ktérym ujeto sktadnik aktywow.

Na dzien bilansowy wartos¢ aktywow z tytutu leasingu wycenia sie wedlug wartosci
poczatkowej, pomniejszonej o korekte wynikajaca z aktualizacji wyceny zobowiazania z tytutu

leasingu (por. Nota 6.4) oraz pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujace.

W przypadku zmiany warunkéw leasingu odpowiednio koryguje sie¢ wartos¢ aktywow

i zobowigzan z tytutu leasingu (por. Nota 6).

Opftaty dotyczace leasingu krdtkoterminowego (tj. gdy okres leasingu jest nie diuzszy niz
12 miesiecy oraz nie przewiduje si¢ zakupu bazowego skladnika aktywoéw) lub leasingu
niskocennego (tj. o wartosci bazowego skladnika aktywdéw albo o $redniomiesiecznej wartosci
opftat leasingowych ponizej 10,0 tys. z1, z wylaczeniem leasingu dotyczacego prawa uzytkowania
wieczystego gruntu) nie sa rozliczane wedlug powyzszych zasad i ujmowane sa jako koszt

w trakcie okresu leasingu.
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Nota5  Pieniadz w obiegu

Pieniagdz w obiegu ujmuje sie w pasywach i wycenia na dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej
wyemitowanych obiegowych banknotéw i monet w walucie krajowej, pomniejszonej o wartosc¢
nominalna nastepujacych obiegowych banknotéw i monet w walucie krajowe;j:

= znajdujacych sie w kasach i skarbcach NBP,
= zlozonych do depozytu w skarbcach innych uprawnionych podmiotow,
= wycofanych z obiegu z uwagi na stopien ich zuzycia lub uszkodzenia.

vy e | steams | stz | Zmina |

Banknoty krajowe w obiegu 370 844 853,0 362 247 258,9 8597 5941
Monety krajowe w obiegu 6676 522,0 6 364 404,6 3121174
Razem 377 521 375,0 368 611 663,5 8909 711,5

Pozycja obejmuje znajdujace si¢ w obiegu wyemitowane przez NBP banknoty i monety, w tym
banknoty i monety kolekcjonerskie, ktérych warto$¢ nominalna na 31.12.2023 wyniosta 329.396,0 tys. zt
w poréwnaniu z 322.821,6 tys. zt na 31.12.2022.

Sredni poziom pieniadza w obiegu w ciagu 2023 r. wyniést 370.382,0 mIn zt w poréwnaniu
z 376.350,1 mIn zt w 2022 r.

Nota6  Pozostale zobowiazania finansowe

* Rachunki biezace, lokaty terminowe prowadzone przez NBP

Zobowigzania z tytutu sald na rachunkach biezacych oraz rachunkach lokat terminowych
prowadzonych przez NBP ujmuje sie w ksiegach rachunkowych NBP oraz wycenia na dzien
bilansowy wedlug wartosci nominalne;.

= Wyemitowane dluzne papiery wartosciowe

Wyemitowane dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych NBP wedtug ceny
emisyjnej oraz wycenia na dzien bilansowy wedlug ceny emisyjnej skorygowanej o naliczone
dyskonto i premie.
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= Transakcje repo

Transakcja repo polega na sprzedazy aktywéw z jednoczesnym zobowiazaniem do odkupu
rownowaznych aktywow w przysztosci po cenie transakcyjnej. Transakcje te ujmuje sie¢ w pasywach
jako lokate otrzymana, zabezpieczong przekazanymi aktywami. Papiery wartosciowe przekazane
jako zabezpieczenie nie zmniejszaja zasobu tych papierow wartosciowych i sa wykazywane
w aktywach bilansu NBP.

Roéznice pomiedzy uzgodniona ceng sprzedazy i odkupu papieréw wartosciowych w transakgji repo,
zalicza sie do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
wedlug metody liniowe;j.

Na dzien bilansowy transakcje repo wycenia si¢ wedtug wartosci nominalne;j.

= Zobowiazania z tytulu leasingu

Zobowiazanie z tytutu leasingu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP wedtug zdyskontowanej
warto$ci pozostajacych do zaptaty oplat leasingowych. Dla optat z tytulu praw uzytkowania
wieczystego gruntu jako stope dyskonta przysztych optat z tytulu leasingu stosuje sie stope
oprocentowania dlugoterminowych obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy hurtowej,
ustalong na dzien ujecia w ksiegach rachunkowych NBP. Dla pozostatych zobowiazan leasingowych
jako stope dyskonta stosuje sie stope referencyjna NBP obowiazujaca na dzien ich ujecia w ksiegach
rachunkowych NBP.

Na dzienn bilansowy warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu aktualizuje sie o wartos¢ odsetek
naliczonych wedtug przyjetej stopy dyskonta oraz zaplacone optaty leasingowe.

W przypadku zmiany warunkéw leasingu odpowiednio koryguje sie wartos¢ zobowiazan i aktywow
z tytutu leasingu (por. Nota 4).

= Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostale zobowiazania finansowe ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP oraz wycenia na dzien
bilansowy wedtug wartosci nominalne;j.

= Zobowiazania finansowe w walutach obcych

Po dokonaniu wyceny zobowigzan finansowych w walutach obcych wedtug zasad przedstawionych
powyzej, salda przelicza si¢ na walute krajowa przy zastosowaniu kursow srednich NBP
obowiazujacych na dzien bilansowy.
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Nota 6.1 Zobowiazania z tytulu operacji polityki pienieznej

Pozycja | 34122023 31.12.2022
w tys. zfotych bilansu

Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych), w tym 48914 397,0 34 914 4576 13999 939,4
- rachunki biezgce bankow oraz KSKOK 48039 155,2 33925 136,3 14114 018,9
- rachunki re'ze.rw obowigzkowych bankéw nieposiadajgcych 505 872,9 589 1650 83292.1
rachunku biezgcego w NBP
- odsetki od $rodkéw rezerwy obowigzkowej 369 368,9 400 156,3 -30787,4
Depozyty na koniec dnia, w tym 25 506 744,6 20 198 449,9 5308 294,7
- naliczone odsetki 11.001,6 69149 4086,7
Zobowiazania w wal.ucu.e k.l’a](.)V\{EJ \fvobec instytucji kredytowych P2 744211416 55112907,5 19 308 234,1
z tytutu operacji polityki pieni¢znej
Bony pieniezne NBP wyemitowane w ramach operacji podstawowych 238 002 885,5 174 492 282,6 63 510 602,9
Bony pieniezne NBP wyemitowane w ramach operacji dostrajajacych 65068 217,6 77 688 891,7 -12 620 674,1
Zobowigzania w walucie krajowej z tytul wyemitowanych P4 303 071 103,1 2521811743 50 889 928,8
diuznych papieréw wartosciowych
Razem 377 492 2447 307 294 081,8 70198 162,9

Nota obejmuje zobowiazania z tytutu przeprowadzanych przez NBP operacji polityki pieniezne;j.

Wartos¢ srodkow pienieznych utrzymywanych przez banki oraz KSKOK? w NBP z tytulu rezerwy
obowiazkowej jest uzalezniona od ksztaltowania sie podstawy naliczania rezerwy obowigzkowej
oraz obowiazujacej stopy rezerwy obowiazkowej. Rezerwa obowiazkowa jest wielkoscia usredniong

w okresie jej utrzymywania.

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych w walucie krajowej
obejmuja glownie zobowigzania wobec bankéw krajowych z tytulu emisji przez NBP bonow
pienieznych w ramach podstawowych®® i dostrajajacych'* operacji otwartego rynku, ktoérych celem

jest absorpcja ptynnosci's.

Srodki rezerwy obowiazkowej oraz depozyty na koniec dnia podlegaja oprocentowaniu, natomiast
bony pienigezne sa emitowane z dyskontem. Na 31.12.2023 i 31.12.2022 stopy procentowe bedace
podstawa oprocentowania srodkow rezerwy obowiazkowej, depozytéw na koniec dnia oraz ustalenia
dyskonta bonow pienieznych emitowanych przez NBP w ramach operacji otwartego rynku

ksztattowaty sie nastepujaco:

12 Spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe utrzymuja rezerwe obowiazkowa na rachunku KSKOK
(Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej).

13 W 2023 r. okresy zapadalno$ci operacji podstawowych wynosity 7 i 8 dni (w 2022 1. 6, 7 i 8 dni).

14 W 2023 r., podobnie jak w 2022 r. okresy zapadalnosci operacji dostrajajacych wynosity 1, 2, 314 dni.

15 Zgodnie z uchwata nr 30/2003 Zarzadu NBP z dnia 12 wrzesnia 2003 r. w sprawie emitowania bonéw pienieznych
Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP Nr 15, poz. 24, z p6zn. zm.) nabywcami bonéw pienieznych moga
by¢ banki krajowe, oddzialy bankéw zagranicznych i oddzialy instytucji kredytowych, Bankowy Fundusz
Gwarancyjny oraz KSKOK.
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Stopa oprocentowania zobowigzan z tytutu operacji polityki pienieznej

Rezerwa obowigzkowa* 5,75 6,75
Depozyt na koniec dnia** 5,25 6,25
Bony pienigzne*** 5,75 6,75

* Wysokos¢ oprocentowania $rodkow rezerwy obowigzkowe;.
** Stopa depozytowa NBP.
*** Stopa referencyjna NBP.

Na zmiane ogotu zobowiazan NBP z tytutu operacji polityki pienigznej (wzrost o 70.198.162,9 tys. zt
na 31.12.2023 w poréwnaniu do 31.12.2022) wplynety m.in. takie czynniki jak:

skup naplywajacych do NBP walut obcych z tytulu transakcji posiadaczy rachunkéw w NBP
(por. Nota 3.1, Nota 6.3),

przeplywy srodkow pienieznych zwiazane z wynikiem NBP na instrumentach polityki pienieznej

(por. Nota 11) oraz innymi operacjami wlasnymi NBP,
przyrost pieniadza gotdwkowego w obiegu w 2023 r. (por. Nota 5),

wykup przez emitenta posiadanych przez NBP skarbowych dituznych papierow wartosciowych

w terminie zapadalnosci (por. Nota 3.2).

Sposob lokowania posiadanych w NBP srodkéw pienieznych pomiedzy zakupem bonéw pienieznych

NBP, ztozeniem depozytu na koniec dnia w NBP lub pozostawieniem srodkow na rachunku biezacym

w NBP jest wynikiem indywidualnych decyzji bankéw.
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Nota 6.2 Pozostale zobowiazania w walucie krajowej

Pozycja
w tys. zfotych bilansu

Rozrachunki w krajowych systemach ptatniczych Krajowej Izby

Rozliczeniowe] S.A., w tym 2581882,6 940 440,8 16414418
- w systemie Elixir 1717 657,8 296 934,2 14207236
- w systemie Express Elixir 864 224,8 643 506,6 2207182
Pozostate zobowigzania w walucie krajowej wobec instytucji P3 2581882,6 940 4408 16414418
kredytowych
Zobowigzania wobec sektora rzadowego, w tym P.5.1 10 338 349,3 10 792 940,6 -454 591,3
- rachunki budzetu paristwa 5349 905,0 6529 897,4 -1179 9924
- rachunki funduszy zabezpieczenia spofecznego 48615327 4147 311,7 714221,0
- pozostate 126 911,6 115731,5 11180,1
Inne zobowigzania P.5.2 1608 591,1 1090 865,7 5177254
Zobowiazania w walucie krajowej wobec innych rezydentow P.5 11 946 940,4 11 883 806,3 63 134,1
Rachunki migdzynarodowych organizacji finansowych i bankow 28852.2 310058 21536
centralnych, w tym
- rachunek nr 2 MFW 20 582,1 233783 -2796,2
Rachunki migdzynarodowych organizacji niefinansowych 4052 710,1 4093 191,4 -40481,3
Zobowiazania w walucie krajowej wobec nierezydentow P.6 4081 562,3 4124 197,2 -42 634,9
Razem 18 610 385,3 16 948 444,3 1661941,0

Pozycja obejmuje gtéwnie:

= rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych w walucie krajowej prowadzone

przez NBP dla podmiotéw sektora rzadowego oraz niemonetarnych instytucji finansowych,

= rachunki biezace w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla miedzynarodowych organizacji

finansowych i niefinansowych oraz bankéw centralnych, w tym rachunek prowadzony przez NBP

dla MFW, stuzacy realizacji wydatkéw administracyjnych MFW (tzw. ,Rachunek nr 2 MFW”

- por. Nota 12.1),

= zobowigzania z tytutu rozliczen w systemach ptatniczych Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A.

Wzrost pozycji wobec rezydentow zwiazany byt gltéwnie ze zwiekszeniem zobowigzan z tytulu

rozrachunku w systemach platniczych Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. oraz zwigkszeniem salda

rachunkéw w walucie krajowej prowadzonych przez NBP dla funduszy zabezpieczenia spolecznego

oraz podmiotéw spoza sektora rzadowego przy jednoczesnym zmniejszeniu sald rachunkdéw

prowadzonych dla budzetu panstwa.
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Nota 6.3 Zobowiazania w walutach obcych

Pozycja

Rachunki budzetu parstwa 42 311446,2 43 632742,0 -1321295,8
Rachunki bankéw krajowych dla rozliczen w systemie TARGET 2856 851,7 15008 405,6 -12151553,9
Pozostate zobowigzania wobec rezydentow 477 230,7 368 924,7 108 306,0
Zobowiazania w walutach obcych wobec rezydentow P.7 45 645 528,6 59 010 072,3 -13 364 543,7
Transakcje repo 66 800 236,4 53539 855,3 13260 381,1
Rachunki miedzynarodowych organizacji niefinansowych 723824 75187,0 -2 804,6
Pozostate zobowigzania wobec nierezydentow 642 439,0 10 093,7 632 345,3
Zobowiazania w walutach obcych wobec nierezydentow P.8 67 515 057,8 53 625 136,0 13 889 921,8
Razem 113 160 586,4 112 635 208,3 525 378,1
w tym réznice z wyceny kursowej -5 682 160,1 2925 807,6 -8 607 967,7

Pozycja obejmuje gléwnie:

= rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych w walutach obcych prowadzone
przez NBP dla podmiotéow sektora rzadowego oraz rachunki bankéw krajowych dla rozliczen
w systemie TARGET,

= zobowigzania z tytutu transakcji repo zawieranych z zagranicznymi instytucjami finansowymi;
w ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego, transakcje te sa zwykle zawierane

Iacznie z transakcjami reverse repo (por. Nota 3.1).

Ponizej przedstawiono transakcje repo w podziale na waluty obce.

v s sty oygae “““_“

31.12.2023 5005 227,5 5772107,9 2902 376,4 2524 254,0
31.12.2022 1837038,7 5629 448,7 2827 476,2 0,0 1364 523,5
Zmiana 3168 188,8 142 659,2 74900,2 2524 2540 -1364 523,5

» zobowigzania w walutach obcych z tytulu zlecen ptatniczych posiadaczy rachunkéw w NBP

bedacych w trakcie rozliczenia na dzien bilansowy.

Wzrost pozycji zwigzany byt gldwnie z wyzsza wartodcig transakcji repo przy jednoczesnym
zmniejszeniu salda rachunkéw w walutach obcych prowadzonych przez NBP dla bankéw krajowych

na potrzeby rozliczent w systemie TARGET (por. Nota 3.1) oraz budzetu panstwa.
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Nota 6.4 Inne pozostale pasywa

NEZE | NEEE | Giw

Zobowigzania z tytutu leasingu 204 327,3 204 9179 -590,6

Inne zobowigzania, w tym 64 697,1 712310 -6533,9
- publicznoprawne 258832 206153 5267,9
- wobec dostawcow 21229,6 26 649,3 -5419,7
-inne 17 584,3 23966,4 -6 382,1

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 22 946,9 21296,0 1650,9

Wyrownam’e do sreqnlego kosztu zasobu waluty obcej 346838 334690 12148

instrumentéw pozabilansowych

Razem 326 655,1 330913,9 -4 258,8

Zobowigzania z tytutu leasingu stanowia biezaca (zdyskontowana) wartos¢ pozostajacych do zaplaty
optat leasingowych. Dotycza one gtéownie praw uzytkowania wieczystego gruntu (por. Nota 4
i Nota 11).

Na 31.12.2023 oraz na 31.12.2022 Wyréwnanie do sredniego kosztu zasobu waluty obcej instrumentéw
pozabilansowych dotyczyto transakcji spot w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych.
Wzrost pozycji jest wypadkowa wolumenu tych transakgji na koniec roku (por. Nota 10.1) oraz réznicy

miedzy kursem transakcyjnym zakupu/sprzedazy a srednim kosztem zasobu.

Nota7 Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP, gdy na NBP ciazy obowiazek
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych, a kwote tego obowiazku mozna
wiarygodnie oszacowac. Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztow w wiarygodnie oszacowanej kwocie,
jaka musiataby by¢ zaptacona nie pdzniej niz na dzien bilansowy, w zwiazku z wypelnieniem
powyzszego obowiazku.

Na dzien bilansowy rezerwy na zobowigzania podlegaja aktualizacji. Rezerwy na zobowigzania,
niewykorzystane z powodu ustania w calosci albo w czesci obowiazku uzasadniajacego ich
utworzenie, rozwigzuje si¢ i zalicza do wyniku finansowego. Rezerwy na zobowigzania moga by¢
przeznaczone wylacznie na cel, na jaki zostaty utworzone.
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Rezerwy na zobowigzania wobec pracownikow 212432,8 2013525 11 080,3
Pozostate rezerwy 1373,2 1556,8 -183,6
Razem 213 806,0 202 909,3 10 896,7

Zmiane rezerw na zobowiazania w 2023 r. i 2022 r. w podziale na poszczegoélne tytuly przedstawiajg

ponizsze tabele (por. tez Nota 15 i Nota 16).

Rezerwy na zobowigzania wobec pracownikéw, w tym 201 352,5 44 802,5 -33621,6 -100,6 2124328
- Z tytutu odpraw emerytalnych 105 847,0 21204,2 -12119,7 0,0 114931,5
- Z tytutu odpraw rentowych 22932 3739 -103,8 0,0 25633
- Z tytutu nagrod jubileuszowych 64 594,7 18 825,1 -11776,2 0,0 71643,6
- Z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 14 062,3 32484 -197,1 0,0 17 113,6
- Z tytutu odpraw po$miertnych 3860,0 0,0 -19,6 -100,6 37398

- na ustawowe i dodatkowe odprawy pieniezne oraz
dodatkowe $wiadczenia dla pracownikow zatrudnionych

) . 10 695,3 1150,9 -9 405,2 0,0 2441,0
na podstawie umowy o prace, zwalnianych z przyczyn
niedotyczacych pracownikow
Pozostate, w tym 1556,8 160,5 -286,5 57,6 13732
- na zobowigzania z tytutu spraw sadowych 1489,9 160,5 -286,5 -50,6 13133
-na zobowigzania qu:kaque z operacji 66,9 00 00 70 59,9
finansowych w walucie krajowej
Razem 202 909,3 44 963,0 -33908,1 -158,2 213 806,0

Rezerwy na zobowigzania wobec pracownikow, w tym 192 667,9 27080,5 -18 395,9 201352,5
- Z tytutu odpraw emerytalnych 105747,2 6469,4 -6 369,6 0,0 106 847,0
- Z tytutu odpraw rentowych 23393 88,2 -134,3 0,0 22932
- Z tytutu nagréd jubileuszowych 66 667,4 8180,3 -10 253,0 0,0 64 594,7
- Z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 12 009,3 25531 -500,1 0,0 14 062,3
- Z tytutu odpraw po$miertnych 3671,9 3149 -126,8 0,0 3860,0

- na ustawowe | dodatkowe odprawy pienigzne oraz
dodatkowe $wiadczenia dla pracownikéw zatrudnionych

) . 22328 94746 -1012,1 0,0 10 695,3
na podstawie umowy o prace, zwalnianych z przyczyn
niedotyczacych pracownikow
Pozostate, w tym 17038 83,0 0,0 -230,0 1556,8
- na zobowigzania z tytutu spraw sadowych 1642,1 77,8 0,0 -230,0 1489,9
- na zobowigzania wyr{:ka;qge z gperaCJl 61,7 52 00 00 66.9
finansowych w walucie krajowej
Razem 194 371,7 27163,5 -18 395,9 -230,0 202 909,3

Nota8  Rozliczenia miedzyokresowe

Koszty i przychody dotyczace przysztych okreséw ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP
odpowiednio jako sktadnik aktywow i pasywow.

Koszty i przychody, ktore w catosci albo w czesci dotycza przysztych lat obrotowych, ujmowane sa
w ksiegach rachunkowych NBP odpowiednio jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw albo
rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i zaliczane do wyniku finansowego roku obrotowego,
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ktorego dotycza.

Koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, za ktore obowiazek zaptaty powstanie w nastepnym
roku obrotowym, zalicza si¢ do wyniku finansowego w wiarygodnie oszacowanej kwocie,
a prawdopodobne zobowigzanie przypadajace na biezacy rok obrotowy ujmuje sie¢ w ksiegach

rachunkowych jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Wartos¢ otrzymanych nieodplatnie albo ujawnionych srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
podlegajacych amortyzacji metoda liniowa, ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych jako rozliczenia
miedzyokresowe przychoddéw i zalicza si¢ do wyniku finansowego rownolegle do odpiséw

amortyzacyjnych dokonywanych od tych sktadnikow aktywow.

Pozycja

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ustug 554475 49683,9 5763,6
Razem aktywa (Rozliczenia migdzyokresowe) A.10.4 55 447,5 49 683,9 5763,6
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 107 826,9 96 136,8 11690,1
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1053,8 1166,9 -113,1
Razem pasywa (Rozliczenia migdzyokresowe) P.11.2 108 880,7 97 303,7 11 577,0

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ustug dotycza gtéwnie wydatkow zwigzanych

z gospodarka wlasna NBP (czynne dotycza przede wszystkim optat za ustugi informatyczne

Swiadczone na rzecz NBP, natomiast bierne obejmuja glownie skiadniki wynagrodzen za 2023 r.

wyptacanych w kolejnym roku oraz przyszle zobowiazania z tytulu dostaw towardéw i ustug

realizowanych w 2023 r.).

Nota 9 Kapital wlasny

Do kapitalu wtlasnego, zgodnie z praktyka przyjeta wsrdd bankéw centralnych ESBC,

NBP kwalifikuje:

= fundusz statutowy, ktdrego wysokos¢ okresla art. 61 ustawy o NBP,

= fundusz rezerwowy, ktdry zgodnie z art. 62 ustawy o NBP jest tworzony z odpiséw z zysku NBP
w wysokosci 5% rocznego zysku az do osiggniecia przez ten fundusz rownowartosci funduszu
statutowego i moze by¢ przeznaczony wytacznie na pokrycie strat bilansowych,

= rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych, ktérej tworzenie przewiduje

art. 65 ustawy o NBP,

= rachunek rewaluacyjny zlota,

= dodatnie réznice z wyceny zasobu ztota, kursowej walut obcych i cenowe;j,

= strate z lat ubieglych oraz strate za biezacy rok obrotowy,

= czes¢ zysku roku biezacego pozostajaca w NBP (to jest 5%), ktora zostanie przeznaczona

na zwigkszenie funduszu rezerwowego.
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= Dodatnie réznice z wyceny zasobu zlota, kursowej walut obcych i cenowej (przychody
niezrealizowane)

Dodatnie roznice z wyceny zasobu ztota sa ustalane przez porownanie Sredniego kosztu zasobu zlota
z wyzsza od niego $rednia ceng rynkowa ztota przeliczona na zlote.

Dodatnie réznice z wyceny kursowej walut obcych sg ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu
zasobu waluty obcej z wyzszym od niego kursem srednim NBP.16

Dodatnie roznice z wyceny cenowej dla dtuznych papierdw wartosciowych sa ustalane przez
poréwnanie sredniego kosztu zasobu dluznych papierow warto$ciowych z wyzsza od niego srednig
ceng rynkowa tych papieréw.

Dodatnie réznice z wyceny cenowej ETF s ustalane przez pordwnanie sredniego kosztu zasobu ETF
z wyzsza od niego srednia ceng rynkowa tych instrumentow.

Dodatnie réznice z wyceny cenowej transakgji forward na dluzne papiery wartosciowe sg ustalane
poprzez poréwnanie ceny ustalonej w umowie, zdyskontowanej na dzien rozliczenia transakgji spot,
z nizsza (w przypadku transakcji forward sprzedazy) albo wyzsza (w przypadku transakcji forward
zakupu) srednig cena rynkowa dtuznych papierdw wartosciowych z dnia wyceny.

Wartos¢ roznic z wyceny zasobu zlota, zasobdéw poszczegdlnych walut obcych, dtuznych papierdw
wartosciowych oraz ETF ustala sie oddzielnie, nie kompensujac ze soba wartosci réznych co do
rodzaju sktadnikow.

= Rachunek rewaluacyjny zlota

Rachunek rewaluacyjny ztota to nadwyzka przychoddw niezrealizowanych nad kosztami
niezrealizowanymi z przeliczenia zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci,
powstata przed 1 stycznia 2004 r.

Stan rachunku rewaluacyjnego zlota zmniejsza si¢ na dobro przychodéw w kwocie kosztow
niezrealizowanych z wyceny zasobu ztota, zaliczonych do wyniku finansowego na dzien bilansowy.

= Rezerwa kursowa

Rezerwe kursowgq szacuje si¢ w oparciu o ogdlnie akceptowane i stosowane konsekwentnie przez
NBP metody szacowania ryzyka finansowego (por. Rozdziat 7.1.4.).

Analiza ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych jest dokonywana w NBP przy zastosowaniu
metody wartosci zagrozonej (Value at Risk — VaR). Okresla ona oczekiwang strate z tytulu zmian
kursu ztotego do walut obcych, ktéra w warunkach normalnych, z zalozonym
prawdopodobienstwem, nie powinna zosta¢ przekroczona w przyjetym horyzoncie czasowym.
W NBP na potrzeby oszacowania rezerwy kursowej przyjeto roczny horyzont czasowy oraz 95%
poziom ufnosci.

Wartos¢ zagrozona jest nastepnie pomniejszona o przychody niezrealizowane z tytutu zmian kursu
zlotego do walut obcych, oszacowane na podstawie analizy ich rozktadu. Oszacowanie przychodéw
niezrealizowanych jest dokonywane w oparciu o stan zasobéw walut obcych na dzien bilansowy

16 W przypadku ujemnego zasobu danej waluty obcej dodatnie réznice z wyceny kursowej sa ustalane przez

poréwnanie $redniego kosztu zasobu z nizszym od niego kursem $rednim NBP.
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oraz historyczne szeregi czasowe srednich kosztéw zasobu i srednich kurséw NBP dla tych walut.
Takie podejscie pozwala na okreslenie stabilnego poziomu przychodéw niezrealizowanych i tym
samym ogranicza zmiennos¢ rezerwy kursowej.

Rezerwe tworzy si¢ i rozwiazuje na dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w cigzar kosztéw w kwocie réwnej potowie nadwyzki przychoddw
ze zrealizowanych roéznic kursowych walut obcych nad kosztami ze zrealizowanych
i niezrealizowanych réznic kursowych walut obcych ujetych w wyniku finansowym roku
obrotowego. Tworzenie rezerwy nie moze powodowac dla NBP ujemnego wyniku finansowego
roku obrotowego.

Rezerwe rozwiazuje sie — zaliczajac ja do przychoddw — na pokrycie kosztéw niezrealizowanych,
wynikajacych ze zmian kursu zlotego do walut obcych, powigkszonych o nadwyzke kosztow
nad przychodami ze zrealizowanych réznic kursowych walut obcych, w kwocie, ktéra mogtaby
spowodowac strate.

Nadwyzke utworzonej rezerwy w stosunku do wartosci oszacowanej rozwiazuje si¢ na dobro

przychoddéw.

P.12 Rezerwy P.13 Réznice z wyceny P.14 Fundusze P.15 Wynik finansowy
Rezerwa Rachune.k Réznice z Fundusz Fundusz Stratazlat | Wynik finansowy
rewaluacyjny " .
kursowa Jlota wyceny’ statutowy rezerwowy ubieglych | za rok obrotowy
w tys. zfotych

2 | em | em | pm | e | pm | P |

Stan na 31.12.2021 16 499 460,9 1618 023,2 49 420 876,3 1500 000,0 0,0 -11.006 735,2 10974 518,7 69 006 143,9
Wplata z zysku -10425792,8 -10425792,8
Qdpis z zysku na fundusz rezerwowy 5487259 -548 7259 0,0
Pokrycie straty z lat ubiegtych -548 725,9 5487259 0,0
Zmiana wyceny zfota, kursowej i cenowej -982 160,9 -982 160,9
Rozwigzanie rezerwy kursowej -1420 869,5 -1420 869,5
Wynik finansowy za rok obrotowy -16 943 670,7 -16 943 670,7
Stan na 31.12.2022 15078 591,4 1618 023,2 484387154 1500 000,0 0,0 -10 458 009,3 -16 943 670,7 39233 650,0
Zmiana wyceny zfota, kursowej i cenowej -15039 298,2 -15039 298,2
Rozwigzanie rezerwy kursowej -15078 591,4 -15078 591,4
Wynik finansowy za rok obrotowy -20 800 024,0 -20 800 024,0
Stan na 31.12.2023 0,0 1618 023,2 33399 417,2 1500 000,0 0,0 -27 401 680,0 -20 800 024,0 -11 684 263,6

* Roéznice z wyceny dotycza dodatnich réznic z wyceny zasobu zlota, wyceny kursowej walut obcych oraz wyceny cenowej diuznych papieréw wartosciowych,
ETF i instrumentéw finansowych pozabilansowych (por. Nota 9.1).

Spadek kapitalu wtasnego NBP byl spowodowany przede wszystkim aprecjacja zlotego wzgledem
walut obcych przejawiajaca si¢ spadkiem dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych walut obcych
i kosztami niezrealizowanymi z wyceny kursowej walut obcych oraz ujemnymi zrealizowanymi
roznicami kursowymi (por. Nota 9.1, Nota 12.2 oraz Nota 12.1). Ujemny kapitat nie ma negatywnego
wplywu na realizacje podstawowego celu dziatalnosci NBP w zakresie utrzymywania stabilnego
poziomu cen, ani na realizacje innych zadann NBP. Nie stanowi on zatem czynnika ograniczajgcego

niezaleznos¢ banku centralnego (por. Rozdziat 2.2).
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Nota 9.1 Roznice z wyceny

Dodatnie réznice z wyceny zasobu ztota 28 309 187,8 27 515 054,6 794 133,2

Dodatnie roznice z wyceny kursowej walut obcych 154,1 20 878 316,0 -20 878 161,9

Dodatnie roznice z wyceny cenowej, w tym 5090 075,3 453448 5044 730,5
- Z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych 5065 052,4 435454 5021 507,0
-z wyceny ETF 25009,9 0,0 25009,9
- Z wyceny instrumentdw finansowych pozabilansowych 13,0 17994 -1786,4

Rachunek rewaluac'yjlny ztota odpowiadajacego miedzynarodowym 16180232 16180232 00

standardom czystosci

Razem 35017 440,4 50 056 738,6 -15 039 298,2

Srednie koszty zasobu walut obcych i zlota oraz kursy $rednie NBP i $rednia cena rynkowa ziota

usD 4,0776 3,9350 4,0272 4,4018
EUR 4,5844 4,3480 4,6212 4,6899
GBP 5,2735 4,9997 52919 5,2957
CAD 3,2041 2,9698 3,3083 3,2486
AUD 2,9009 2,6778 2,9651 2,9890
NOK 0,4212 0,3867 0,4509 0,4461
NzD 2,6321 2,4836 2,8119 2,7884
SDR 5,6845 5,2938 5,8044 5,8760
uncja ztota 5660,7845 8 115,5440 4 235,0060 7977,6022

* Dodatnie réznice z wyceny zasobu zlota

W 2023 r. wzrost dodatnich réznic z wyceny zasobu zlota zwigzany byt gléwnie ze zwigkszeniem

zasobu ztota (por. Nota 1). Wzrost ceny ztota w ztotych wynikal ze wzrostu ceny uncji zlota w USD
(cena uncji ztota w USD wynosita odpowiednio: 2.062,40 USD na 31.12.2023 oraz 1.812,35 USD na

31.12.2022) przy jednoczesnym spadku kursu sredniego USD.

Sprawozdanie finansowe Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2023 roku



Informacja dodatkowa

= Dodatnie réznice z wyceny kursowej walut obcych

31.12.2023 31.12.2022
Wtys zfotych

18 945722,3 -18945722,3
EUR 0,0 1531 382,1 -1531382,1
GBP 0,0 44 852,0 -44 852,0
AUD 0,0 347 683,6 -347 683,6
SDR 0,0 72976 -7297,6
CHF 154,1 1116,8 -962,7
Pozostate 0,0 261,6 -261,6
Razem 154,1 20 878 316,0 -20 878 161,9

= Dodatnie réznice z wyceny cenowej dluznych papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe w USD 1252 774,3 37 808,1 1214 966,2
Papiery warto$ciowe w EUR 1645 795,2 275,0 1645 520,2
Papiery warto$ciowe w GBP 896 296,0 686,8 895 609,2
Papiery warto$ciowe w CAD 513 330,3 47755 508 554,8
Papiery wartosciowe w AUD 534 425,0 0,0 534 425,0
Papiery warto$ciowe w NOK 83762,1 0,0 83762,1
Papiery warto$ciowe w NZD 138 669,5 0,0 138 669,5
Razem 5 065 052,4 43 545,4 5021 507,0

* Dodatnie r6znice z wyceny cenowej ETF

N TR

ETF w USD 2994,0 29940
ETF w GBP 20678,9 0,0 20678,9
ETF w CAD 1014,7 0,0 1014,7
ETF w AUD 322,3 0,0 322,3
Razem 25009,9 0,0 25009,9
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= Dodatnie réznice z wyceny cenowej instrumentow finansowych pozabilansowych

Na 31.12.2023 dodatnie rdéznice z wyceny cenowej instrumentéw finansowych pozabilansowych
dotyczyly transakcji forward zakupu dluznych papierow wartosciowych w USD. Na 31.12.2022
dodatnie réznice z wyceny cenowej instrumentéw finansowych pozabilansowych dotyczyty transakcji

forward sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych w AUD (por. Nota 10 i Nota 10.2).
= Rachunek rewaluacyjny ztota

W zwiazku z niewystapieniem na 31.12.2023 kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu ztota, NBP,

podobnie jak na 31.12.2022, nie dokonat rozwiazania rachunku rewaluacyjnego zlota.
Nota 9.2 Rezerwa kursowa

Na 31.12.2023 oszacowanie rezerwy kursowej (réwne warto$ci zagrozonej pomniejszonej o oszacowane
przychody niezrealizowane z tytulu zmian kursu zlotego do walut obcych) wyniosto
62.481.287,0 tys. z1 (94.551.517,4 tys. z1 na 31.12.2022). Na mocy uchwaty nr 6/2019 RPP na 31.12.2023
rozwigzano rezerwe na pokrycie czesci kosztow z niezrealizowanych réznic kursowych
powiekszonych o nadwyzke kosztéw nad przychodami ze zrealizowanych réznic kursowych w kwocie
15.078.591,4 tys. zt (na 31.12.2022 rezerwe rozwiazano w kwocie 1.420.869,5 tys. zt — por. Nota 12.1,
Nota 12.2 i Rozdziat 7.1.4). Na 31.12.2023 rezerwa kursowa wyniosta 0 zt (15.078.591,4 tys. zt
na 31.12.2022).

Nota 9.3 Wynik finansowy
*  Wynik finansowy za rok obrotowy

Wynik finansowy NBP za 2023 r. byl ujemny (strata) i wynidst -20.800.024,0 tys. zt (za 2022 r. strata
w wysokosci -16.943.670,7 tys. z1).

Ujemny wynik finansowy za rok obrotowy podlega akumulacji w pozycji Strata z lat ubiegtych.

= Strata z lat ubieglych

Niepokryta strata z lat ubiegtych w kwocie 27.401.680,0 tys. zt jest efektem poniesienia przez NBP straty
za:

= 2007 r. - w wysokosci 12.427.261,7 tys. zi,
= 2017 r. — w wysokosci 2.524.935,6 tys. zt,
= 2022 r. - w wysokosci 16.943.670,7 tys. zt
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oraz jej czeSciowego pokrycia srodkami z funduszu rezerwowego w:

= 2008 r. - w kwocie 969.350,0 tys. z1,
= 2015 r. - w kwocie 250.000,0 tys. z1,
= 2016 r. — w kwocie 400.000,0 tys. zt,
= 2018 r. - w kwocie 1.467.483,8 tys. zt,
= 2021 r. - w kwocie 858.628,2 tys. zi,
= 2022 r. —w kwocie 548.725,9 tys. zt.

Fundusz rezerwowy jest jedynym zrédtem pokrycia straty.

Nota 10 Pozycje pozabilansowe

= Transakcje spot w walutach obcych

Walute obca zakupiona albo sprzedang za inng walute obca ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
NBP wedlug wartosci waluty obcej kwotowanej, przeliczonej na walute krajowa wedlug kursu
Sredniego obowiazujacego na dzien transakcji.

Walute obcg zakupiona albo sprzedana za walute krajowa ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedlug wartosci transakcyjnej, chyba ze przepisy odrebne stanowiq inaczej.

Efekty wyréwnania do sredniego kosztu zasobu waluty obcej oraz réznice z wyceny kursowej dla
transakcji w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych prezentowane sa w bilansie NBP
wedtug salda wyréwnania i wyceny tych transakgji, okreslonych odrebnie dla kazdej waluty obcej
— roznice dodatnie w aktywach, réznice ujemne w pasywach.

= Dluzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji forward

Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji forward ujmuje sie na kontach
pozabilansowych od dnia transakcji do dnia rozliczenia wedtug wartosci ustalonej w umowie.
W dniu transakcji diuzne papiery wartosciowe, zakupione lub sprzedane w transakcji forward
nie zmieniaja wielkosci zasobu dtuznych papieréw warto$ciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji forward wycenia si¢ na dzien
bilansowy wedlug wartosci rynkowej tych transakcji, obowiazujacej w dniu wyceny, poprzez
poréwnanie ceny rynkowej diuznych papierow wartosciowych z ich ceng ustalona w umowie,
zdyskontowana na dzien rozliczenia transakcji spot. Do dodatnich i ujemnych réznic z wyceny
stosuje sie reguly przewidziane dla ujecia przychodow i kosztéw niezrealizowanych.

Roéznice z wyceny cenowej transakgji forward na dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych
ujetych na kontach pozabilansowych prezentowane sa w bilansie NBP - réznice dodatnie
w aktywach, a réznice ujemne w pasywach.

W dniu rozliczenia, dtuzne papiery wartosciowe zakupione w transakcji forward zwigkszaja zasob
dtuznych papieréw wartosciowych, a dtuzne papiery wartosciowe sprzedane w transakgcji forward
pomniejszaja zasob dtuznych papieréw wartosciowych.
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Jezeli zawarto wigcej niz jedna transakcje forward zakupu lub sprzedazy diuznych papierdw
warto$ciowych, wyceny i rozliczenia tych transakcji dokonuje si¢ odrebnie.

=  Futures

Futures ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych, od dnia transakgji do dnia rozliczenia, w wartosci

nominalnej zakupionego lub sprzedanego instrumentu bazowego.

W przypadku, gdy w dniu zamkniecia otwartej pozygji futures ma miejsce rzeczywista dostawa
instrumentu bazowego, jego zakup lub sprzedaz ujmuje sie wedtug wartosci rynkowe;j.

Zestawienie dodatnich i ujemnych réznic z wyceny kursowej transakcji spot w walutach obcych ujetych

na kontach pozabilansowych oraz wyceny cenowej transakcji forward na dtuzne papiery wartosciowe

w walutach obcych przedstawiono ponizej (por. Nota 9.1 i Nota 12.2).

Pozycia | 34 12,2023 31.12.2022
w tys. zfotych bilansu

Dodatnie réznice z wyceny kursowej transakcji FX spot 32191,6 32935,3 -143,7
Dodat’m.e réznice z wyceny cenowej transakcji forward na dtuzne papiery 13,0 17994 17864
wartosciowe

Razem aktywa (Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych) A.10.3 32204,6 347347 -2 530,1
Ujemne réznice z wyceny kursowej transakgji FX spot 16 914,1 23522 14 561,9
UJemr]e.roznlce z wyceny cenowej transakcji forward na diuzne papiery 00 519 519
wartosciowe

Razem pasywa (Rdznice z wyceny instrumentow pozabilansowych) P11 16 914,1 24041 14 510,0

Nota 10.1 Transakcje spot w walutach obcych ujete na kontach pozabilansowych

Pozycja
w tys. zfotych bilansu

Waluta do otrzymania z tytutu transakcji FX spot 669 845,4
Waluta do wydania z tytutu transakcji FX spot - 669 845,4
Dodatnie rdznice wyréwnania do $redniego kosztu zasobu A10.5 20 289,1
Ujemne roznice wyréwnania do Sredniego kosztu zasobu P.11.3 34 683,8
Dodatnie réznice z wyceny kursowej transakcji FX spot A10.3 32191,6
Ujemne roznice z wyceny kursowej transakcji FX spot P.11.1 16 914,1

730113,9
730 113,9
2395,7
33469,0

32935,3

23522

-60 268,5

-60 268,5

17 893,4
12148

-143,7

14 561,9

Spadek pozycji pozabilansowych na 31.12.2023 wynikatl z nizszego wolumenu zawartych przez NBP

transakgji spot w walutach obcych.
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Zmiana réznic wyrdwnania do sredniego kosztu zasobu transakcji spot w walutach obcych jest
wypadkowa wolumenu tych transakcji na koniec roku oraz réznicy miedzy srednim kosztem zasobu

a kursem zakupu/sprzedazy tych transakgji.

Zmiana réznic z wyceny kursowej transakcji spot w walutach obcych jest wypadkowg wolumenu tych

transakgji na koniec roku oraz réznicy miedzy srednim kosztem zasobu a kursem srednim NBP.

Nota 10.2 Dluzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane

w transakcji forward

Pozycja

Diuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych zakupione

. 115524,2 1297788,0 -1182263,8

w transakcjach forward, w tym
- papiery wartosciowe w USD 115524,2 1297 788,0 -1182263,8
Dtuzne pap|ery warto$ciowe w walutach obcych sprzedane 00 860 358.,3 860 358.3

w transakcjach forward, w tym
- papiery wartoSciowe w AUD 0,0 860 358,3 -860 358,3
Dodatnie réznice z wyceny cenowej A.10.3 13,0 17994 -1786,4
Ujemne réznice z wyceny cenowej P.11.1 0,0 51,9 -51,9

Transakcje forward na diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych sa wykorzystywane przez NBP

w ramach zarzadzania rezerwami walutowymi.

Zmiana réznic z wyceny cenowej transakgji forward na dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych
jest wypadkowa wolumenu tych transakcji na koniec roku oraz réznicy miedzy cena rynkowa tych

papierow a ich ceng ustalong w umowie.

Nota 10.3 Futures

wsE | s | dean |

Zakuplone futures (bond futures), w tym 37 074 766,4 1731913,2 35342 853,2
- bond futures w AUD 2663 451,0 0,0 2663451,0
- bond futures w CAD 2893811,7 17319132 1161898,5
- bond futures w EUR 11 308 764,1 0,0 11308 764,1
- bond futures w USD 20208 739,6 0,0 20208 739,6
Sprzedane futures (bond futures), w tym 7 455 003,2 998 006,8 6 456 996,4
- bond futures w AUD 921 060,0 0,0 921 060,0
- bond futures w CAD 604 397,9 3301334 274 264,5
- bond futures w EUR 1892715,1 0,0 18927151
- bond futures w USD 4036 830,1 667 873,4 3368 956,7
Zakupione futures (equity index futures), w tym 0,0 38249 -3824,9
- equity index futures w EUR 0,0 13399 -1339,9
- equity index futures w GBP 0,0 251,3 -251,3
- equity index futures w USD 0,0 22337 -22337

44 NARODOWY BANK POLSKI



Informacja dodatkowa

Futures sa wykorzystywane przez NBP w ramach zarzadzania rezerwami walutowymi (por. Nota 3.1),

w celu podwyzszenia dochodowosci rezerw walutowych w diugim okresie oraz zwiekszenia

dywersyfikacji inwestycji.

Notall Wynik z odsetek

Odsetki, dyskonto i premie od zakupionych dtuznych papierow wartosciowych zalicza sie
do wyniku finansowego w kwotach naliczonych wedlug wewnetrznej stopy zwrotu, ktdra jest
korygowana w przypadku wystapienia kosztow niezrealizowanych z wyceny cenowej diuznych
papieréw wartosciowych na koniec roku (por. Nota 12.2).

Dyskonto od wyemitowanych przez NBP dtuznych papierow wartosciowych zalicza sie do wyniku
finansowego w kwotach obliczonych dla okresu, na jaki wyemitowano dtuzny papier wartosciowy,
wedlug metody liniowe;j.

Odsetki od pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych zalicza si¢ do wyniku finansowego
na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych wedlug metody liniowej, z wyjatkiem
odsetek:

= do zaplaty z tytulu rezerwy obowiazkowej, ktére zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec
kazdego miesiaca w kwotach naliczonych za okres rezerwowy,

= od $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach, ktore zalicza si¢ do wyniku finansowego
w dniu zapfaty,

= od depozytéw zabezpieczajacych wykonanie futures, ktore zalicza sie do wyniku finansowego
w dniu zapfaty,

= od aktywoéw i zobowigzan zwigzanych z gospodarka wtasna, w tym od zobowiazan z tytutu
leasingu, ktore sa ujmowane nie pézniej niz na koniec miesiaca.

Odsetki od lokat terminowych w zlocie sa naliczane i wyptacane w USD (por. Nota 11 3.1).

Odsetki do otrzymania albo do zaptaty od transakcji forward w walutach obcych, wynikajace
z réznicy pomiedzy ustalonymi w umowie kursem spot a kursem forward, zalicza sie do wyniku
z odsetek na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach naliczonych metoda liniowa.

Odsetki do otrzymania albo do zaplaty od transakcji swap w walutach obcych, wynikajace z réznicy
pomiedzy ustalonymi w umowie kursem spot a kursem forward, zalicza si¢ do wyniku z odsetek
na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach naliczonych metoda liniowa.

Naliczone odsetki, dyskonto i premie w walutach obcych przelicza si¢ na walute krajowa wedtug
obowiazujacego kursu sredniego NBP.
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Instrumenty inwestycyjne rezerw 232018694 6791713,9 -2703103,1 -321468,5 20498 766,3 6470 2454 14028 520,9
walutowych, w tym
- dhuzne papiery wartociowe 18 375 592,0 6058 536,9 0,0 0,0 18 375 592,0 6058 536,9 12317 055,1
- lokaty terminowe 2003 596,3 3102737 00 00 2003 596,3 3102737 16933226
- transakcje reverse repo 27659588 412 888,0 0,0 0,0 27659588 412 888,0 23530708
- transakgje repo 0,0 0,0 -2637618,7 -321293,1 -2637618,7 -321293,1 -2316 325,6
- pozostate 56722,3 100153 -65484,4 -175,4 -8762,1 9839,9 -18602,0
Zioto 243188 14 407,6 0,0 0,0 243188 14 407,6 99112
Migdzynarodowy Fundusz Walutowy 1130 443,6 3777924 -1116 405,7 -379302,3 14 037,9 -1509,9 15547,8
Instrumenty polityki pienigznej, w tym 2151 191,0 2190 234,2 22791 955,1 14 144 621,4 -20 640 764,1 -11954 387,2 -8.686 376,9
- bony pienigzne NBP 00 00 -18 134 400,8 -10 395 434,6 -18 134 400,8 -10 395 434,6 -7738 966,2
- dluzne papiery wartosciowe 21511733 2188736,9 00 00 21511733 2188736,9 -37 563,6
- rezerwa obowigzkowa™** 1,9 14859 -4 354 125,6 -3184812,9 4354 123,7 -3183327,0 -1170796,7
- depozyt na koniec dnia 0,0 0,0 -303428,7 448 632,3 -303428,7 448 632,3 145 203,6
- pozostate 158 11,5 0,0 -115741,6 158 -115730,1 1157459
Inne przychody/koszty z odsetek 68 306,8 -3115,3 -1611044,2 -355 4255 -15427374 -358 540,8 -1184196,6
Razem 26 576 129,6 93710328 -28 222 508,1 -15 200 817,7 -1646 378,5 -5820784,9 4183 406,4

* Przychody (i koszty w przypadku ujemnego oprocentowania) z odsetek od aktywéw finansowych.
** Koszty (i przychody w przypadku ujemnego oprocentowania) z odsetek od zobowigzan finansowych.
*** W przychodach ujgto przychody z odsetek za naruszenie obowigzku utrzymania rezerwy obowiazkowe;.

Wzrost wyniku z odsetek w 2023 r. zwigzany byt gltéwnie ze wzrostem przychodéw z odsetek od
instrumentow inwestycyjnych rezerw walutowych, wynikajacym z wyzszych rentownosci na rynkach
zagranicznych w ujeciu $redniorocznym przy jednoczes$nie wyzszych kosztach prowadzenia polityki
pienieznej, spowodowanych przede wszystkim wzrostem $redniorocznej stopy referencyjnej NBP oraz

przy wyzszych kosztach odsetek od rachunkéw prowadzonych przez NBP.

Wynik z odsetek od instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych (por. Nota 3.1 i Nota 6.3)

Dtuzne papiery wartosciowe 81435070 28387016 23830238 21042183 16379910 736 410,5 5317398 18 375 592,0
Lokaty terminowe 847 019,1 655 542,5 41656,7 217724 175193 2257513 188 745,3 -410,3 2003 596,3
Transakcje reverse repo 1047 849,5 7612132 698 083,6 196 629,6 621829 0,0 0,0 0,0 27659588
Transakcje repo -1021596,4 -726 639,9 -636 834,7 -192822,9 -59724,8 0,0 0,0 00 | -2637618,7
Pozostate -34761,5 19997,6 3660,3 15548 740,3 15,1 14,2 17,1 -8762,1
Razem 8982017,7 35488150 2489589,7 21373522 1658708,7 962 176,9 720 499,3 -393,2 | 20 498 766,3

Dtuzne papiery wartosciowe 3196 719,9 -177 897,9 701983,9 864 1074 805 990,2 391763,2 275 870,2 6 058 536,9
Lokaty terminowe 84 828,2 5724,3 284433 14 682,8 8790,2 91851,2 75953,7 0,0 310273,7
Transakcje reverse repo 1327479 32089,6 181657,9 3516,3 62595,0 0,0 281,3 0,0 412888,0
Transakcje repo -122 206,5 2875  -1391731 -3276,7 -56 107,5 0,0 -241,8 0,0 -3212931
Pozostate 8637,2 -74,0 1044,3 319,6 46,2 25,6 -147.8 -11,2 9839,9
Razem 3300726,7 1404455 773 956,3 879 349,4 8213141 483 640,0 3517156 -11,2 6470 245,4
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Diuzne papiery wartosciowe 49467871 30165995 16810399 12401109 832000,8 344 6473 255 869,6 12317 055,1
Lokaty terminowe 762 190,9 649 818,2 132134 13 089,6 87291 133900,1 112791,6 -410,3 1693 322,6
Transakcje reverse repo 915101,6 729123,6 516 425,7 193 113,3 -412,1 0,0 -281,3 0,0 2353 070,8
Transakcje repo -899389,9  -7263524 4976616  -189546,2 -3617,3 0,0 2418 0,0 | -23163256
Pozostate -43398,7 20071,6 2616,0 12352 694,1 -10,5 162,0 28,3 -18 602,0
Razem 5681291,0 36892605 17156334 12580028 837 394,6 478 536,9 368 783,7 -382,0 | 14028 520,9

Wzrost o 14.028.520,9 tys. zt wyniku z odsetek od instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych

wystapil w warunkach:

= wzrostu S$redniorocznego oprocentowania dluznych papieréw wartosciowych oraz lokat
terminowych,

= wyzszego sredniorocznego zaangazowania w jednoczesne transakcje repo i reverse repo w USD,
EUR, CAD i GBP oraz jednoczesnie nizszego Sredniorocznego zaangazowania w jednoczesne
transakcje repo i reverse repo w AUD,

= Sredniorocznej aprecjacji ztotego w stosunku do wszystkich walut rezerwowych (por. tabela

ponizej).
Srednioroczne kursy walut obcych

usb 4,2021 4,4607 -0,2586
EUR 4,5430 4,6869 -0,1439
GBP 52216 5,4986 -0,2770
CAD 3,1135 3,4255 -0,3120
AUD 2,7923 3,0933 -0,3010
NOK 0,3983 0,4643 -0,0660
NzD 2,5810 2,8287 -0,2477

Wynik z odsetek od ztota (por. Nota 1 i Nota 3.1)

Pozycja obejmuje wynik z odsetek od lokat terminowych w zlocie przechowywanym w postaci
fizycznej, ktore sg naliczane i wyptacane w USD. Wzrost pozycji w 2023 r. byt skutkiem wyzszego
$redniorocznego poziomu sktadanych lokat przy jednoczesnej aprecjacji ztotego w stosunku do USD

W ujeciu Sredniorocznym.
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Wynik z odsetek od naleznosci i zobowiqzan zwigqzanych z MFW (por. Nota 2)

Qdsetki od transzy rezerwowej 224 268,1 699483 224 268,1 69 948,3 154 319,8
Sdh:?\:,' od rachunku biezcego 904 408,8 3067116 00 00 904 408,8 3067116 597 6972
Odsetki od pozyczek udzielonych MFW 17667 11325 00 00 17667 11325 634,2
Odseti od alokacji SR 00 00 1116 40,7 3793023 1116 40,7 3793023 371034
Razem 1130 43,6 377 792,4 116 405,7 3793023 140379 15089 15,547,8

Na wynik z tytutu odsetek od naleznosci/zobowiazan zwigzanych z MFW skladaja sie przychody
z odsetek z tytutu oprocentowanych naleznosci w SDR (transza rezerwowa'’, rachunek biezacy w MEW
oraz pozyczki udzielone MFW) oraz koszty z odsetek z tytutu oprocentowanych zobowigzant w SDR
(alokacje SDR, por. Nota 2). Wzrost wyniku byt przede wszystkim skutkiem wzrostu $redniorocznego
oprocentowania SDR, w warunkach nadwyzki oprocentowanych naleznosci nad zobowiazaniami
w SDR oraz aprecjacji ztotego w stosunku do SDR w ujeciu éredniorocznym (spadek kursu z 5,9606
w 2022 r. do 5,6055 w 2023 1.).

Wynik z odsetek od instrumentéw polityki pienigznej (por. Nota 3.2 oraz Nota 6.1)
Spadek 0 8.686.376,9 tys. zt wyniku z odsetek od instrumentéw wykorzystywanych w ramach operacji
polityki pienieznej byt gtéwnie spowodowany:

* wyzszymi o 7.738.966,2 tys. zI kosztami dyskonta od bonéw pienieznych NBP (por. Nota 6.1),
co bylo efektem wzrostu sredniorocznego poziomu operacji podstawowych i dostrajajacych oraz

wzrostu $redniorocznej stopy referencyjnej NBP,

vy dope oo | oz | Zmem |

Koszty dyskonta od bondw pienieznych NBP emitowanych

LT -17 667 206,6 -10 107 613,5 -7 559 593,1
w ramach podstawowych operaciji polityki pienieznej
Koszty dyskonta.o.d bondw plenl?znyf:h NBP gmltowanych 467194.2 2878211 1793734
w ramach dostrajajacych operacii polityki pienieznej
Razem -18 134 400,8 -10 395 434,6 -7 738 966,2

17 Wartos$¢ nieoprocentowanej czesci transzy rezerwowej jest stata i wynosi 56.236,0 tys. SDR (por. Nota 2).
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Srednioroczny poziom operacji podstawowych i dostrajajqcych* oraz $rednioroczny poziom stopy referencyjnej

Operacje podstawowe 270 658,4 191 702,0 78 956,4
Operacje dostrajajace 7170,2 5818,0 1352,2
Stopa referencyjna NBP 6,45 5,28 1,17 p.p.

* Do wyliczenia wielkosci $redniorocznych operacji podstawowych i dostrajajacych uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia do 31 grudnia
kazdego roku.

*  wyzszymi o 1.170.796,7 tys. zt kosztami odsetek od rezerwy obowiazkowej, co byto efektem wzrostu
$redniego poziomu rezerwy obowiazkowej w ciagu roku oraz wzrostu $redniorocznego

oprocentowania rezerwy obowiazkowej (por. Nota 6.1),

*

Sredni poziom rezerwy obowiazkowej oraz $rednioroczne oprocentowanie rezerwy obowiazkowej

Rezerwa obowigzkowa 67 634,5 56 615,9 11018,6
Oprocentowanie rezerwy obowigzkowe; 6,45 5,28 1,17 p.p.

* Kwoty rezerwy obowigzkowej obliczane przy uwzglednieniu okreséw rezerwowych, wazone liczbg dni w okresie.

przy jednoczesnie:

= nizszych o 145.203,6 tys. zl kosztach depozytu na koniec dnia, co bylo efektem nizszego
Sredniorocznego poziomu wykorzystania tego instrumentu przy jednoczesnie wyzszym

$redniorocznym poziomie stopy depozytowe;j,

Warto$¢ depozytéw na koniec dnia oraz $rednioroczny poziom stopy depozytowe;

taczna warto$¢ depozytow na koniec dnia* 1908 132,6 3438074,6 -1529942,0
Srednioroczna stopa depozytowa** 5,95 478 1,17 p.p.

* Warto$¢ liczona za dni wykorzystania instrumentu.

** Do wyliczenia wielko$ci $redniorocznej stopy oprocentowania uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia do 31 grudnia kazdego roku.

* nizszym o 37.563,6 tys. zt wyniku z diuznych papieréw wartosciowych nabytych w ramach

strukturalnych operacji otwartego rynku (por. Nota 3.2).

o s | a2 |z

Wynik z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

G 21511733 2188736,9 -37 563,6

utrzymywanych na potrzeby polityki pienigznej
- papiery skarbowe 999 970,0 1038 181,6 -38 211,6
- papiery gwarantowane przez Skarb Paristwa 1151 203,3 1150 555,3 648,0
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Inne przychody/koszty z odsetek

W ramach Innych przychodow/kosztéw z odsetek ujmowane sg gldwnie koszty z odsetek
od rachunkéw prowadzonych przez NBP dla budzetu panstwa oraz przychody i koszty z tytulu
odsetek zwigzane z rozliczeniami w systemie TARGET. Pozycja obejmuje réwniez koszty z odsetek

od zobowiazan z tytutu leasingu (por. Nota 4 i Nota 6.4).

= [ zm | mw = [ @ [ &= | G |

Koszty z odsetek od rachunkéw
biezapych, pomocniczych oraz lokat 00 0,0 41603 292,4 3597733 1603 292,4 3597733 412435191
terminowych prowadzonych przez NBP,
wtym
- w walutach obcych 0,0 0,0 -1.350 608,4 -148477,0 -1 350 608,4 -148477,0 -1202131,4
- W walucie krajowej 0,0 0,0 -252684,0 -211296,3 -252684,0 -211296,3 -41387,7
Przychodylkoszty z odsetek zwiazane 66 603,2 38378 -351,0 114218 66 252,2 7584,0 58 68,2
z rozliczeniami w TARGET
Pozostate przychody/koszty z odsetek 17036 722,5 -7 400,8 -7074,0 -5697,2 -6 351,5 654,3
Razem 68 306,8 31153 -1611 04,2 -355 425,5 15427374 -358 540,8 -1184196,6

* W przychodach ujeto przychody i koszty (ujemne oprocentowanie) z odsetek od aktywdw zwigzanych z rozliczeniami w TARGET, natomiast w kosztach
ujeto przychody z odsetek od zobowigzan zwigzanych z rozliczeniami w TARGET.

Nota12 Wynik z operacji finansowych

Nota 12.1 Wynik zrealizowany

= Zrealizowane roznice kursowe na transakcjach w walutach obcych i zlocie

Zrealizowane przychody i koszty wynikajace z transakcji walutowych i w ztocie zalicza si¢ do
wyniku finansowego w dniu, w ktdrym nastapita zmiana, w kwocie:

= rdznicy miedzy wartoscia w walucie krajowej wynikajaca ze zmniejszenia zasobu waluty obcej
(albo zasobu zlota) a wartoscia ustalong wedtug $redniego dziennego kosztu zakupu waluty obcej
(albo zlota) — w odniesieniu do wptywu i wyptywu waluty obcej (albo ztota) w biezacym dniu
operacyjnym,

= réznicy miedzy wartoscia w walucie krajowej wynikajaca ze zmniejszenia zasobu waluty obcej
(albo zasobu ztota) a wartoscig ustalong wedlug sredniego kosztu zasobu waluty obcej (albo ztota)
—w odniesieniu do nadwyzki wyptywu waluty obcej (albo zlota) nad wptywem w biezacym dniu
operacyjnym (wyplyw netto).

W przypadku wystapienia krotkiej pozycji w danej walucie obcej (albo ztocie) zastosowanie ma
podejscie odwrotne.
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= Zrealizowane roznice cenowe

Przychody i koszty, wynikajace z transakcji spot sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych
lub ETF, o tym samym kodzie, zalicza si¢ do wyniku finansowego w dniu rozliczenia transakgji,
w kwocie rdwnej réznicy miedzy wartoscia uzyskana ze sprzedazy a wartoscig ustalong wedtug
Sredniego kosztu zasobu tych papierdw lub ETF, ustalonego na koniec biezacego dnia operacyjnego.

Wiynik z rozliczenia transakcji forward na dtuzne papiery wartosciowe lub ETF ustala sie:

= w przypadku zakupu w transakgji forward — jako roznice miedzy ceng rynkowa a ceng ustalona
w umowie, skorygowana o koszty z wyceny ujete na dzien bilansowy,

= w przypadku sprzedazy w transakcji forward — jako réznice miedzy cena ustalona w umowie,
skorygowana o koszty z wyceny ujete na dzien bilansowy, a srednim kosztem zasobu dtuznych
papieréw warto$ciowych lub ETF.

Jezeli zawarto wigcej niz jedna transakcje forward zakupu lub sprzedazy diuznych papierdw
warto$ciowych lub ETF, wyceny i rozliczenia tych transakcji dokonuje si¢ odrebnie.

Dzienne zmiany rynkowych cen futures zalicza si¢ do wyniku finansowego kazdego dnia, w tym
rowniez w dniu zamknigcia otwartej pozycji w kontrakcie.

Zrealizowane réznice kursowe na transakcjach w walutach obcych -2741271,0 251717429 -27 913 013,9
Zrealizowane roznice na transakcjach w ztocie 359,4 281199,1 -280 839,7
Zrealizowane roznice cenowe, w tym -1073913,7 -9903 279,7 8 829 366,0
- Z transakcji spot dfuznymi papierami wartoSciowymi -1825754,9 -6 788 169,9 4962 415,0

- Z instrumentéw finansowych pozabilansowych, w tym 751 841,2 -3115109,7 3866 950,9

+ Z transakcji forward na dtuzne papiery wartosciowe -186 182,8 -1263838,0 1077 655,2

+ Z transakcji forward na ETF 389 0,0 38,9

» Z futures, w tym: 937 985,1 -1851271,7 21789 256,8

# bond futures -301177,5 333831,3 -635008,8

# depo futures -22 893,1 -28 700,1 5807,0

# equity index futures 1262 055,7 -2 156 402,9 3418 458,6
Pozostate operacje finansowe* 24898 -1132,3 3622,1
Razem -3 812335,5 15 548 530,0 -19 360 865,5

* Pozycja obejmuje wynik z tytutu wyceny salda rachunku nr 2 MFW (2.489,8 tys.

ztw 2023 r. w poréwnaniu z -1.132,3 tys. zt w 2022 r. - por. Nota 6.2).
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Wynik z tytutu zrealizowanych rézinic kursowych na transakcjach w walutach obcych

2494 818,4 14 472 637,2 -11977 818,8
EUR -1038712,1 2200 035,4 -32387475
GBP -302784,1 19107774 -2213561,5
CAD -546 748,1 1888 925,1 -2435673,2
AUD -924 863,2 2202603,3 -3 127 466,5
NOK -1523120,7 1158 391,9 -2681512,6
NzD -896 152,1 451 666,2 -1347818,3
CHF 3611,9 882207,5 -878 595,6
SDR -8 807,1 39279 -12735,0
Pozostate 1486,1 571,0 9151
Razem -2741271,0 25171 742,9 27913 013,9

Spadek wyniku w 2023 r. byl gltéwnie rezultatem ksztattowania si¢ sredniorocznej réznicy miedzy
kursem transakcyjnym a srednim kosztem zasobu walut obcych, to jest spadku dodatniej réznicy
dla USD oraz wystapienia ujemnej réznicy dla pozostatych podstawowych walut obcych (por. Nota 3.1
i Nota 12.2).

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych z transakcji spot dtuznymi papierami wartosciowymi

-817 309,4 -2233867,7 1416 558,3
EUR -10789,4 -1358 142,5 1347 353,1
GBP -559 607,7 -1190706,5 631098,8
CAD -143 336,9 -694 202,4 550 865,5
AUD -190 4154 -848718,2 658 302,8
NOK -60 583,2 -295522,4 234 939,2
NzD -43712,9 -167 010,2 123297,3
Razem -1825754,9 -6 788 169,9 4962 415,0
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Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych z transakcji forward na dtuzne papiery wartosciowe

w tys. ztotych
usb

-26 382,9 -313587,1 287 204,2
EUR -8399,0 -27166,0 18767,0
GBP -5104,5 -150 766,1 145 661,6
CAD -6.942,0 -59910,8 52968,8
AUD -138.286,7 -698 808,3 560 521,6
NOK 00 72654 72654
NZD -1067,7 -20 8651 197974
Razem -186 182,8 -1263838,0 1077 655,2

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych z dziennej wyceny futures

PP N T I TR TR BTN

Bond futures

2023 -132125,7 -58 767,0 -58 769,7 -37 081,5 -14 433,6 -301 177,5
2022 104 201,8 254752,3 -31942.4 -12 658,9 19478,5 333831,3
Zmiana -236 327,5 -313519,3 -26 827,3 -24 4226 -33912,1 -635 008,8
Depo futures
2023 -25069,8 0,0 2176,7 0,0 0,0 -22 893,1
2022 -5 356,8 0,0 -23 3433 0,0 0,0 -28 700,1
Zmiana -19713,0 0,0 25520,0 0,0 0,0 5807,0
Equity index futures
2023 724 4157 565 886,6 -20 242,9 4226 -8426,3 1262 055,7
2022 -1 800 061,2 -422 011,6 65721,2 6,6 447 -2 156 402,9
Zmiana 2524 476,9 987 898,2 -85 964,1 429,2 -8 381,6 3418 458,6

Wzrost wyniku z tytulu zrealizowanych réznic cenowych w 2023 r. byl zwigzany przede wszystkim

z transakcjami sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych w warunkach nizszej dynamiki wzrostu

$redniorocznych rentownosci na rynkach zagranicznych w poréwnaniu do 2022 r. przy jednoczesnie

dodatnim wyniku z inwestycji w futures na indeksy gieldowe akgji (equity index futures) w zwigzku

ze wzrostem wartosci tych indeksow.

Nota 12.2 Koszty niezrealizowane

* Ujemne roznice z wyceny kursowej walut obcych

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych sa ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu
zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem srednim NBP (w przypadku dodatniego zasobu
waluty obcej) lub przez poroéwnanie $redniego kosztu zasobu waluty obcej z wyzszym od niego
kursem srednim NBP (dla ujemnego zasobu waluty obcej) — por. Nota 9.1.
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= Ujemne rdznice z wyceny cenowej

Ujemne réznice z wyceny cenowej dla dluznych papieréw wartosciowych lub ETF sa ustalane
przez poréwnanie sredniego kosztu zasobu tych papieréw lub ETF z nizsza od niego ich $rednia cena

rynkowa.

Ujemne roéznice z wyceny cenowej transakcji forward na dluzne papiery wartosciowe sa ustalane
przez poréwnanie ceny okreslonej w umowie, zdyskontowanej na dzien rozliczenia transakcji spot,
z nizsza od tej wartosci (w przypadku transakcji forward zakupu) albo wyzsza od tej wartosci
(w przypadku transakcji forward sprzedazy) biezaca ceng rynkowa instrumentu.

s | 2 | zwisna |

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych -28 236 770,4 -1420 869,5 -26 815 900,9
Ujemne roznice z wyceny cenowej, w tym -535927,8 -25 316 894,2 24 780 966,4
- Z wyceny dfuznych papieréw wartoSciowych -514 156,4 -25 316 842,3 24 802 685,9
-z wyceny ETF -21771,4 0,0 217714
- Z wyceny instrumentéw finansowych pozabilansowych 0,0 -51,9 51,9
Razem -28 772 698,2 -26 737 763,7 -2034934,5

Ujemne réznice z wyceny kursowej w podziale na waluty obce przedstawiono ponize;j.

s mmm

-7 854 875,6 -7 854 875,6
EUR -5634 389,3 0,0 -5 634 389,3
GBP -3400 306,3 0,0 -3400 306,3
CAD -4171 0254 978 211,6 -3192813,8
AUD -3 633 470,5 0,0 -3633470,5
NOK -2614 809,9 -318214,7 -2 296 595,2
NzD -878 022,4 -124336,8 -753 685,6
SDR -49 567,4 0,0 -49 5674
Pozostate -303,6 -106,4 -197,2
Razem -28 236 770,4 -1420 869,5 -26 815 900,9

NARODOWY BANK POLSKI



Informacja dodatkowa

Ujemne roznice cenowe w podziale na posiadane przez NBP papiery warto$ciowe w walutach obcych
przedstawiono ponizej.

B s |z Zmims

Papiery warto$ciowe w USD -146 388,5 -9916 207,8 9769819,3
Papiery warto$ciowe w EUR -41468,1 6572 513,3 6531045,2
Papiery warto$ciowe w GBP -67 127,8 -3193475,4 3126 347,6
Papiery warto$ciowe w CAD -29701,5 -1 906 440,6 1876 739,1
Papiery warto$ciowe w AUD -53 566,4 -2074134,8 2020 568,4
Papiery wartosciowe w NOK -175 816,7 -974 462,8 798 646,1
Papiery wartosciowe w NZD -87,4 -679 607,6 679 520,2
Razem -514 156,4 -25 316 842,3 24 802 685,9

Ujemne réznice cenowe w podziale na posiadane przez NBP ETF w walutach obcych przedstawiono

ponizej.
S N N T
ETF w USD -589,2 -589,2
ETFwEUR -21138,5 0,0 211385
ETF w CAD 43,7 0,0 43,7
Razem 217714 0,0 217714

W 2023 r. spadek kosztéw niezrealizowanych z wyceny cenowej dltuznych papieréw wartosciowych
w walutach obcych wynikat gléwnie z nizszego wzrostu rentownosci na wszystkich rynkach
w poréwnaniu do 2022 r. (por. Nota 3.1).

W 2022 r. ujemne roznice z wyceny cenowej instrumentéw finansowych pozabilansowych dotyczyty
transakcji forward zakupu dtuznych papieréw wartosciowych w USD (por. Nota 10.2).
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Nota 13 Wynik z prowizji i oplat

Pozycja rachunku

Przychody za wykonanie zlecen ptatniczych 40 049,7 39036,8 1012,9

Pozostate przychody z prowizji i optat 10 500,4 13 908,4 -3408,0
Przychody z prowizji i optat RZiS 3.1 50 550,1 52 945,2 -2395,1

Koszty optaty za uczestnictwo NBP w systemie TARGET -3567,3 -16 280,1 127128

Koszty za otwarcie i prowadzenie rachunkéw NBP

(w tym rachunkéw ztota i dtuznych papieréw -17770,7 -17 575,5 -195,2

wartosciowych)

Koszty za wykonanie wtasnych zlecen ptatniczych -10 410,7 -4 599,4 -5811,3

Koszty zastepczej obstugi kasowej -2922,7 -2 553,7 -369,0

Pozostate koszty z prowizji i opfat -10439,4 -12 385,9 1946,5
Koszty z prowizji i optat RZiS 3.2 -45110,8 -53 394,6 8283,8
Wynik z prowizji i optat 5439,3 -449,4 5888,7

Wzrost wyniku z prowizji i optat w 2023 r. byl przede wszystkim skutkiem:

= zmiany sposobu naliczania optat w systemie TARGET po konsolidacji tego systemu w I kwartale
2023 r., ktéra wplyneta m.in. na spadek kosztéw optat za uczestnictwo NBP w systemie oraz spadek

pozostatych przychodow z prowizji i optat,

= spadku pozostatych kosztéw z prowizji i optat, w tym gtownie kosztéw futures, przede wszystkim
w zwiazku z nizszymi obrotami na kontraktach equity index futures (por. Nota 3.1, Nota 10.3
i Nota 12.1),

» wyzszych przychodéw za wykonanie zlecen ptatniczych — gléwnie w zwiazku z wieksza liczba

zrealizowanych zlecen ptatniczych.
Nota 14 Przychody z akcji i udzialow

Przychody z tytulu dywidend od posiadanych akcji i udziatléow oraz ETF zalicza sie¢ do wyniku
finansowego w dniu powstania skladnika aktywéw. Dywidendy otrzymane w walutach obcych
przelicza sie na walute krajowa wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na ten dzien.

Pozycja obejmuje przychody z tytulu dywidend od posiadanych przez NBP akcji i udziatéw

w podmiotach krajowych i zagranicznych (por. Nota 3.3) oraz przychody z tytulu dywidend od
posiadanych ETF (por. Nota 3.1).
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ay | ;22 | zwins |

Dywidendy od posiadanych akcji, w tym 30 658,0 322158 -1557,8
- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. 71750 97930 -2618,0
- Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 11 135,6 9 256,9 1878,7
- Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych 12 347,4 13165,9 -818,5

Dywidendy od posiadanych ETF na indeksy gietdowe, w tym 11.920,5 0,0 11920,5
-ETF w GBP 9109,1 0,0 9109,1
-ETFwUSD 1609,6 0,0 1609,6
-ETFw CAD 1159,3 0,0 1159,3
-ETFwEUR 42,5 0,0 42,5

Razem 42578,5 322158 10 362,7

Nota 15 Koszty wynagrodzen

i | | 22| Zmana

Koszty wynagrodzen -594 894.8 -534 943,5 -59 951,3
Koszty utworzenia rezerw na zobowigzania wobec pracownikow -43 651,7 -17291,0 -26 360,7
Koszty narzutéw na wynagrodzenia, w tym -136 808,3 -121173,8 -15634,5

- Pracowniczy Program Emerytalny -37 134,4 -332324 -3902,0
Razem -775 354,8 -673 408,3 -101 946,5

W 2023 r. przecigtne zatrudnienie w NBP uksztattowato si¢ na poziomie 3.289 etatéw i bylo nizsze

0 55 etatow w poréwnaniu do 2022 r.
W 2023 r. wyzsze koszty wynagrodzen wynikaty gltéwnie z przyjetej polityki kadrowo-ptacowe;.

Wzrost kosztéw utworzenia rezerw na zobowigzania wobec pracownikéw w 2023 r. zwiazany byt
gtownie z wyzszymi kosztami utworzenia rezerwy z tytulu odpraw emerytalnych oraz nagrod
jubileuszowych. W 2023 r. i 2022 r. koszty utworzenia rezerw na zobowiazania wobec pracownikéw

w podziale na poszczegdlne tytuty ksztattowaty sie nastepujaco (por. Nota 7):
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Koszt utworzenia w.ty m Koszt utworzenia w.ty m
zyski/straty zyski/straty
rezerw e rezerw e
w tys. zlotych aktuarialne aktuarialne
Koszty utworze|.1|a’ rezerw na zobowiazania 436517 4192206 472910 1193,2
wobec pracownikéw, w tym
- Z tytutu odpraw emerytalnych -21204,2 -9.946,5 -6 469,4 1826,2
- Z tytutu odpraw rentowych -373,9 31,8 -88,2 2235
- Z tytutu nagréd jubileuszowych -18 825,2 -9 305,9 -8 180,3 -856,5
- Z tytutu niewykorzystanych urlopdw 32484 i 25531 i

wypoczynkowych

* Zyski i straty aktuarialne to efekt zmian zatozen aktuarialnych, takich jak prawdopodobienstwo rezygnacji pracownika z pracy, umieralno$¢, stopa dyskontowa
czy poziom przysztych wynagrodzen. Zyski aktuarialne s prezentowane ze znakiem (+) a straty ze znakiem (-).

Nota16 Koszty administracyjne

Zuzycie materiatéw i energii -101 843,3 -34021,6 -67 821,7
Swiadczenia na rzecz pracownikéw i innych oséb uprawnionych -17 768,0 -24 660,2 6892,2
Podroze stuzbowe -2 562,1 22713 -284,8
Ustugi obce -290 774,2 -254121,6 -36 652,6
Podatki i optaty -12955,8 -11831,1 -11247
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych -6 990,6 -6 628,2 -362,4
Pozostate koszty administracyjne -12002,2 -9314,6 -2 687,6
Razem -444 896,2 -342 854,6 -102 041,6

Wzrost kosztow administracyjnych w 2023 r. byl przede wszystkim skutkiem:
= wzrostu kosztdw zuzycia materiatéw i energii — gléwnie energii elektrycznej oraz energii cieplnej,

= wzrostu kosztéw ustug obcych — gldwnie w zakresie utrzymania systeméw informatycznych
i infrastruktury informatycznej, remontéw i konserwacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz

serwiséw informacyjnych,
= wzrostu pozostatych kosztdw administracyjnych — gléwnie w zakresie dziatalnosci edukacyjnej NBP
przy jednoczesnym:

= spadku kosztéw Swiadczenn na rzecz pracownikéw i innych oséb uprawnionych — gldwnie
w zwiazku z nizszymi kosztami utworzenia rezerw na zobowiazania wynikajace z dodatkowych

$wiadczen wobec pracownikow (por. Nota 7 oraz Nota 15).
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Nota17 Koszty amortyzacji

wiys.20on oz | 22 | Zmiana

Koszty amortyzacji $rodkéw trwatych -57 196,6 -59 007,6 1811,0
Koszty amortyzacji aktywow z tytutu leasingu -15052,3 -13629,2 -14231
Koszty amortyzacji warto$ci niematerialnych -18 347,0 -22 8472 4500,2
Razem -90 595,9 -95 484,0 4888,1

Spadek kosztéw amortyzacji w 2023 r. zwiazany byt gtéwnie z nizszymi kosztami amortyzacji wartosci

niematerialnych — w szczegolnosci systemdw informatycznych (por. Nota 4).

Nota18 Koszty emisji banknotéw i monet

Koszty emisji banknotow i monet zalicza si¢ do wyniku finansowego w dniu powstania
zobowiazania, niezaleznie od momentu wprowadzenia banknotéw i monet do obiegu.

Pozycja obejmuje koszty emisji banknotéw i monet, w tym banknotdéw i monet kolekcjonerskich.

W 2023 r. pozycja wyniosta 513.290,1 tys. zt i byta o 123.326,8 tys. zt wyzsza w poréwnaniu z 2022 r.
Wzrost pozycji byl gtéwnie skutkiem zwiekszenia kosztéw emisji monet i banknotéw powszechnego

obiegu oraz kolekcjonerskich m.in. w wyniku:
=  wyzszych cen monet i banknotéw powszechnego obiegu i wyzszej ilosci zamdéwionych monet oraz
nizszej ilosci zaméwionych banknotéw,

= wyzszych kosztéw zakupu kruszcu do produkcji monet kolekcjonerskich.

Nota19 Pozostale przychody i pozostale koszty

Pozostale przychody/koszty obejmuja glownie przychody ze sprzedazy monet i banknotow
kolekcjonerskich oraz koszty odpowiadajace wartosci nominalnej sprzedanych monet i banknotéw
kolekcjonerskich. Zwiekszenie salda nadwyzki pozostatych przychodéw nad kosztami wynikato
glownie ze wzrostu przychoddéw z odsprzedazy towardéw, materiatow i ustug przy jednoczesnym

spadku przychodéw/kosztow ze sprzedazy monet i banknotow kolekcjonerskich.

6. Pozostale noty objasniajace

Nota 20 Pozostale kwestie

Zbrojna agresja Rosji na Ukraine

NBP z uwaga analizowal wplyw zbrojnej agresji Rosji na Ukraing na sytuacje w gospodarce,

bedac w gotowosci do natychmiastowego przeciwdziatania ewentualnym negatywnym tendencjom

na rynku finansowym i walutowym.

a1
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Zaréwno na 31.12.2023, jak i na 31.12.2022 NBP nie posiadat bezposrednich ekspozycji zwiazanych
z podmiotami rosyjskimi lub bialoruskimi, objetymi sankcjami gospodarczymi wynikajacymi
ze wspomnianej agresji zbrojnej. Zaden z kontrahentéw NBP, wystepujacy w relacjach z NBP w ramach
zarzadzania rezerwami dewizowymi (w tym emitentéw papieréw warto$ciowych), nie posiadat
siedziby na terenie Ukrainy. NBP na biezgco monitorowat wplyw negatywnych skutkéw wspomnianej
agresji zbrojnej na ryzyko w procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi oraz w operacjach polityki
pienieznej. W szczegolnosci analizowal ryzyko kredytowe oraz standing finansowy bankow
komercyjnych, w ktérych lokowane sa s$rodki gromadzone w ramach zarzadzania rezerwami
dewizowymi, jak tez emitentdw obligacji korporacyjnych, znajdujacych sie¢ w portfelu NBP.
Prowadzone analizy (w tym ksztalttowanie si¢ ratingéw podmiotéw) nie wskazywaty na istotny wzrost

ryzyka kredytowego.

Ponadto NBP stale monitorowat poziom ryzyka operacyjnego i cyberbezpieczenstwa. Posiadat takze
wypracowane procedury postepowania w sytuacjach awaryjnych, w tym plan zapewnienia ciaglosci

dziatania Banku.
Umowy swap

W 2023 r. i w 2022 r. NBP byl strong umowy swapowej z Narodowym Bankiem Szwajcarii (SNB),
z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC), z Narodowym Bankiem Ukrainy (NBU) oraz z jedna
z miedzynarodowych organizacji finansowych!®. W ramach tych umoéw nie realizowano zadnych

transakgji, stad nie miaty one wptywu na bilans lub rachunek zyskow i strat NBP w 2023 r. 12022 r.

Nota 21 Zdarzenia po dniu bilansowym

Aktualizacja klucza subskrypcji kapitalu EBC

Z dniem 1 stycznia 2024 r. dokonano aktualizacji klucza subskrypcji kapitalu EBC, ktoéra zgodnie
z art. 29 Statutu ESBC i EBC jest przeprowadzana regularnie co pig¢ lat na podstawie danych o liczbie
ludnosci i wielkosci produktu krajowego brutto panistw Unii Europejskiej przekazanych EBC przez
Komisje Europejska. W wyniku tej aktualizacji udzial NBP w kapitale subskrybowanym EBC wzrdst
z 6,0335% do 6,0968%, co odpowiadato wzrostowi kwoty udziatéw z 653.126,8 tys. EUR do 659.979,0
tys. EUR. W rezultacie wysokos¢ udziatu optaconego przez NBP w kapitale EBC wzrosta z 24.492,3 tys.
EUR do 24.749,2 tys. EUR. Odpowiednia platnos¢ na rzecz EBC w kwocie 257,0 tys. EUR zostala
dokonana przez NBP 2 stycznia 2024 r. (por. Nota 3.3).

8 Umowa z SNB zostata zawarta w 2012 r., umowy z EBC oraz NBU w 2022 r., natomiast umowa z jedna
z miedzynarodowych organizacji finansowych w 2023 r.
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7. Ryzyko finansowe, operacyjne i podatkowe

W NBP funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem stanowiacy ciagly i powtarzalny proces decyzyjny,
wspomagajacy — przy zastosowaniu odpowiednich rozwigzan organizacyjnych, proceduralnych
i technicznych — osiggniecie celéw banku. Obejmuje on:
= w zakresie ryzyka finansowego — dziatalno$¢ w Centrali NBP departamentu odpowiedzialnego
za zarzadzanie tym ryzykiem;
= w zakresie ryzyka operacyjnego (por. Rozdziat 7.2) — zarzadzanie na nastepujacych poziomach:
= zdecentralizowane zarzadzanie ryzykiem operacyjnym - dokonywane przez dyrektorow
departamentéw Centrali i Oddziatéw Okregowych NBP, ktérzy na biezaco monitoruja i oceniaja
poziom ryzyka operacyjnego w swojej jednostce i na tej podstawie podejmuja dzialania
ograniczajace wystepowanie ryzyka oraz raportujg zgodnie z regulacjami wewnetrznymi,
= dziatalnos¢ w Centrali NBP departamentu, ktéry monitoruje ianalizuje ryzyko operacyjne
w skali NBP, odpowiada za opracowanie regulacji oraz projekty rozwiazan dotyczace zmian
procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP. Przygotowuje takze sprawozdawczosé
dotyczaca ryzyka operacyjnego na potrzeby Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym
i Zarzadu NBP,
= dokonywanie oceny efektywnosci systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP przez
Komisje ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym, ktéra monitoruje biezacy poziom ryzyka
operacyjnego i analizuje przyczyny powstawania ryzyka na poziomie wysokim
lub nieakceptowalnym, a takze rekomenduje Zarzadowi NBP propozycje rozwigzan i zmian
w tym obszarze,

= podejmowanie przez Zarzad NBP decyzji o charakterze strategicznym.

Zadania realizowane w ramach zarzadzania ryzykiem obejmujg m.in.:

* biezace identyfikowanie oraz analizowanie poszczegdlnych rodzajéw ryzyka,

* pomiar poziomu ryzyka oraz jego akceptacje badz brak akceptacji,

= dobdr mechanizmoéw ograniczajacych ryzyko,

* monitorowanie i biezace kontrolowanie skuteczno$ci zastosowanych mechanizméw
ograniczajacych ryzyko,

= okresowe informowanie o wynikach zarzadzania ryzykiem.
7.1. Ryzyko finansowe

Podstawowymi rodzajami ryzyka finansowego towarzyszacego dziatalnosci NBP sa: ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe, to jest stopy procentowej, kursowe, zmian cen ETF
replikujacych indeksy akcyjne, kontraktéw equity index futures. Akceptowany poziom ryzyka
finansowego okredlany jest poprzez system limitéw, ustalany w sposdb uwzgledniajacy réwniez
ograniczenie ryzyka koncentracji. Ekspozycja NBP na poszczegdlne rodzaje ryzyka wynika
z wykonywania ustawowych zadan banku centralnego, tj. prowadzenia gospodarki rezerwami

dewizowymi oraz realizacji polityki pienieznej, w tym regulowania ptynnosci bankéw oraz ich
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refinansowania. Departament Zarzadzania Ryzykiem Finansowym na biezaco monitoruje ekspozycje

na ryzyko finansowe i regularnie przedstawia analizy ryzyka finansowego Zarzadowi NBP.
7.1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia poniesienia strat finansowych wskutek niewywiazania
sie kontrahenta z ciagzacych na nim zobowiazan (w szczegodlnosci niesptacenia calosci lub czesci kapitatu
wraz z odsetkami w uzgodnionym terminie) lub spadku wartosci rynkowej instrumentéw

inwestycyjnych w konsekwencji pogorszenia wiarygodnosci kredytowej emitenta.
7.1.1.1. Ryzyko kredytowe w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi

Ekspozycja na ryzyko kredytowe w procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi NBP
jest ograniczana za pomoca nastepujacych metod:

* ograniczenie udziatu transakdji lokacyjnych i pozarzadowych papieréow wartosciowych,

= kryteria wyboru kontrahentow i biezace monitorowanie ich wiarygodno$ci kredytowe;j,

= limity dla kontrahentéw do transakgji lokacyjnych oraz wymiany walutowej,

= ograniczenie terminu zapadalnosci transakeji lokacyjnych,

= kryteria wyboru emitentow papierow wartosciowych,

= limity dla emitentéw papierow wartosciowych,

= zawieranie uméw ramowych z kontrahentami,

= zabezpieczenia w transakcjach repo/reverse repo.

Analizy ryzyka kredytowego sa przeprowadzane przez NBP przy wykorzystaniu zaréwno danych
dotyczacych sytuacji finansowej kontrahentéw i ocen agencji ratingowych, jak rowniez wyceny ryzyka

odzwierciedlonej w kwotowaniach rynkowych.

Ponizej przedstawiono ekspozycje na ryzyko kredytowe, wynikajaca z najwazniejszych instrumentéw

inwestycyjnych rezerw dewizowych®.

Rachunki biezace w zlocie 39 020 304,0

Lokaty terminowe w ztocie 27 211 360,6 31755510,9 A1 1
Rachunki biezace w walutach obcych* 18 971 9221 20 345 5411 A22 3.1
Lokaty terminowe w walutach obcych 44777 916,0 375621914 A22 31
Transakcje reverse repo 66 812 921,8 53 550 113,6 A22 3.1
Diuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych 499 316 527,3 516 089 683,1 A22 3.1
Depozyty zabezpieczajace futures 270 501,3 1088 239,0 A22 3.1
Odsetki od lokat terminowych w zlocie 2 066,7 3888,1 A22 3.1
Razem 696 383 519,8 660 395 167,2

* Rachunki biezace z wytaczeniem rachunku biezacego w EBC dla rozliczen w systemie TARGET (por. Nota 3.1).

19 Zaklada sie, ze ekspozycja wobec MFW (Naleznosci od MFW — por. Nota 2) nie rodzi ryzyka kredytowego.
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Dominujaca czes¢ rezerw dewizowych inwestowana jest w rzagdowe papiery warto$ciowe krajow
o wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczenstwa i plynnosci.
Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery wartoSciowe emitowane sg
przede wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. Skala inwestycji na rynku
obligacji korporacyjnych jest niewielka. Okoto 1% posiadanych przez NBP dluznych papieréw
wartos$ciowych jest zaliczane do tzw. zielonych obligacji (green bonds) oraz obligacji zrownowazonego
rozwoju (sustainable bonds)?. Udziat lokat w rezerwach dewizowych jest niski — transakcje zawierane sa
na krotkie terminy, z bankami o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. W procesie zarzadzania
rezerwami dewizowymi NBP utrzymuje réwniez $rodki na rachunkach biezgcych prowadzonych

glownie przez banki centralne.

Przy ocenie jakosci kredytowej dluznych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady i banki
centralne wykorzystywane sa m.in. ratingi wiarygodnosci kredytowej kraju emitenta papierow
warto$ciowych. Ocena jakosci kredytowej emitentéw pozostatych papieréw wartosciowych, a takze
kontrahentéw, z ktérymi zawierane sa lokaty terminowe (z wylaczeniem bankéw centralnych),
jest przeprowadzana w oparciu o modele scoringowe uwzgledniajace m.in. ratingi przyznawane przez
agencje ratingowe oraz dane finansowe poszczegolnych podmiotow. Kondycja finansowa emitentéw
i kontrahentéw NBP monitorowana jest na biezaco na podstawie codziennych informacji agencji
ratingowych dotyczacych zmian ocen wiarygodnosci kredytowej oraz prognoz ratingowych, a takze
rynkowych kwotowan CDS (Credit Default Swap).

Wyniki analizy przeprowadzonej na dzien 31.12.2023 wskazatly, ze nie wystapily przestanki utraty

wartosci dtuznych papieréow wartosciowych utrzymywanych do dnia zapadalnosci.

Ponizej zaprezentowano ekspozycje na ryzyko kredytowe w zakresie lokat terminowych oraz dtuznych
papieréw wartosciowych zwiazanych z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi w ujeciu sektorowym,

geograficznym oraz wedtug ratingu kontrahenta/emitenta?!.

2 Do zielonych obligacji lub obligacji zréwnowazonego rozwoju zalicza sie te, z ktdrych wplywy sa przeznaczane
na finansowanie lub refinansowanie projektéw ekologicznych badz prospotecznych (w przypadku sustainable
bonds). Moga to by¢ projekty zwigzane z: efektywnosScig energetyczna, energia odnawialna, zapobieganiem
zanieczyszczaniu $rodowiska, zréwnowazonym gospodarowaniem zasobami naturalnymi, bioréznorodnoscia,
zapewnieniem niezbednej infrastruktury i uslug lub bezpieczenstwa zywnosciowego, wsparciem postepu
socjoekonomicznego.

21 Zmiana struktury ratingowej w 2023 r. wynikata przede wszystkim ze zmiany sredniego ratingu USA.
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sizan | stz

Instytucje rzadowe i samorzadowe 459 175 760,2 470 891 051,9
- Zagraniczne instytucje rzagdowe szczebla centralnego 441 881 609,2 431788 496,2
- Pozostafe 17294 151,0 39 102 555,7
Monetarne instytucje finansowe 89 265 353,0 94 487 430,2
- Zagraniczne instytucje kredytowe 72 522 858,8 75930 741,1
- Banki centralne 16 742 494,2 18 556 689, 1
Miedzynarodowe organizacje finansowe 17701758 3304 973,3
Niemonetarne instytucje finansowe 11020 515,5 87997289
Sektor niefinansowy 10 076 066,2 7928 089,2
Razem 571 307 870,7 585 411 273,5

izam | stz

Stany Zjednoczone 185595 310,5 174 506 217 4
Strefa euro 142 525 281,4 170912 123,0
Wielka Brytania 77 539901,3 78903 375,8
Kanada 58 898 497,7 55 845 278,2
Australia 46 290 989,2 45767 385,6
Norwegia 25864 743,6 27612796,8
Kraje azjatyckie 122019449 12533 835,8
Nowa Zelandia 11 435 885,1 10 805 626,5
Szwajcaria 7436 570,0 5219661,0
Dania 1666 143,3 0,0
Szwecja 62 464,9 0,0
Pozostate 1790 138,8 33049734
Razem 571 307 870,7 585411 273,5

31.12.2023 31.12.2022

0,1% 0,1%

m Kontrahenci o $rednim ratingu AAA m Kontrahenci o Srednim ratingu AA+/AA/AA-

# Kontrahenci o $rednim ratingu A+/A/A- Kontrahenci o $rednim ratingu BBB+/BBB
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7.1.1.2. Ryzyko kredytowe w operacjach krajowych
7.1.1.2.1. Dluzne papiery wartosciowe

W efekcie przeprowadzonych w latach 2020-2021 operacji skupu dluznych papieréw wartosciowych na
rynku wtérnym w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku, na 31.12.2023 NBP posiadat
skarbowe dluzne papiery wartoSciowe w ztotych oraz dluzne papiery warto$ciowe w zlotych
z gwarancja Skarbu Paristwa o tacznej wartosci ksiegowej 138.887.605,0 tys. z1 (140.673.185,5 tys. zt
na 31.12.2022 - por. Nota 3.2). Nabyte papiery wartosciowe w walucie krajowej sa utrzymywane
na potrzeby polityki pienieznej i wyceniane wedtug ceny czystej skorygowanej o naliczone dyskonto

i premieg, z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy.

Dluzne papiery wartosciowe utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej zostaly wyemitowane
lubsa w pelni gwarantowane przez Skarb Panstwa. Wyniki analizy przeprowadzonej na dzien

31.12.2023 wskazuja, ze nie wystapily w odniesieniu do nich przestanki utraty wartosci.
7.1.1.2.2. Naleznosci z tytulu operacji kredytowych

NBP, wspierajac ptynno$¢ systemu finansowego, moze udziela¢ bankom kredytu refinansowego
w zlotych w celu uzupelnienia ich zasobéw pienieznych. Banki korzystaja w szczegoélnosci z kredytu
technicznego, a takze kredytu lombardowego. Banki wykorzystuja rowniez kredyt w ciagu dnia
w euro. NBP moze réwniez, na wniosek banku, udzieli¢ kredytu refinansowego w zlotych, w innej

formie okreslonej przez Zarzad NBP.

taczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku *

Kredyt lombardowy 89,0 62,2 26,8
Kredyt techniczny 19 889 150,3 18 564 907,0 1324 243,3
Kredyt w ciggu dnia w euro 55163,0 51011,9 41511

* Warto$ci kredytéw sa sumami ich dziennego wykorzystania i sa nastepstwem indywidualnych potrzeb

plynnosciowych zgtaszanych przez banki.

Ryzyko zwiazane z tymi operacjami ograniczane jest poprzez stosowanie zabezpieczen spelniajacych
kryteria okres$lone przez NBP. Przy okreslaniu wymaganej wysokosci zabezpieczenia stosowany
jest wspdtczynnik redukcji warto$ci aktywow zabezpieczajacych (haircut), stuzacy uwzglednieniu
ryzyka niekorzystnych zmian rynkowej wartosci zabezpieczenia, w szczegolnosci cen rynkowych

oraz kurséw walutowych.

Podstawowym zabezpieczeniem, przedstawianym przez banki, sa papiery warto$ciowe w ztotych
emitowane przez Skarb Panstwa oraz NBP, a takze dluzne papiery wartosciowe w ztotych
gwarantowane przez Skarb Panstwa. Lista akceptowanych aktywow zabezpieczajacych obejmuje
rowniez inne papiery wartosciowe zdeponowane w Krajowym Depozycie Papierow

Wartosciowych S.A. - listy zastawne, obligacje komunalne, obligacje korporacyjne, emisje
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Europejskiego Banku Inwestycyjnego w ztotych, a takze — dla kredytu lombardowego — papiery

skarbowe w euro.

W przypadku kredytu refinansowego udzielonego w innej formie okreslonej przez Zarzad NBP

stosowane moze by¢ szersze spektrum zabezpieczen.

Kredyt w ciagu dnia w euro udzielany jest zgodnie z zasadami okre$lonymi w Umowie w sprawie
warunkéw otwierania i prowadzenia rachunku w euro w systemie TARGET-NBP, a jego
zabezpieczeniem moga by¢ obligacje skarbowe bedace przedmiotem fixingu na BondSpot S.A.,

zaakceptowane przez EBC (dodatkowo uwzgledniany jest haircut z tytulu ryzyka kursowego).
7.1.2. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci zwiazane jest z mozliwoscia poniesienia dodatkowych kosztéw w razie koniecznosci

niezwlocznego pozyskania plynnych srodkow.

Ze wzgledu na fakt, iz NBP przysluguje wyltaczne prawo emitowania znakéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada on zdolnos$¢ do kreowania plynnosci w walucie krajowej. Jest ona
ograniczona przez odpowiedzialnos¢ NBP za stabilno$¢ waluty krajowej. Zatozenia polityki pienieznej
sg co roku ustalane przez RPP, ktora kierujac si¢ powyzszymi zalozeniami zatwierdza réwniez plan

finansowy NBP.

W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP zapewnia wilasciwa ptynnos¢ srodkéw
dopasowujac biezace i przewidywane przeptywy pieniezne. Inwestycje dokonywane sg na rynkach
zapewniajgcych niezwloczng dostepnos¢ sSrodkow — waluty rezerwowe oraz instrumenty inwestycyjne

charakteryzuja si¢ zasadniczo wysoka ptynnoscia.
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7.1.2.1. Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych w walutach obcych

Ponizej przedstawiono analize wymagalnosci zobowigzan finansowych NBP w walutach obcych

na 31.12.2023 1 31.12.202222.

Ponadto NBP przystepujac do programdéw pozyczkowych MFW (por. Nota 2) zobowigzat sie

do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:
= porozumienia NAB — do kwoty 2.570.800,0 tys. SDR (2.570.800,0 tys. SDR na 31.12.2022), z czego

do wykorzystania na 31.12.2023 pozostato 2.568.225,0 tys. SDR (2.558.525,0 tys. SDR na 31.12.2022),

= pozyczek dwustronnych — do kwoty 2.701.000,0 tys. EUR (2.701.000,0 tys. EUR na 31.12.2022),
z czego do wykorzystania na 31.12.2023 pozostato 2.701.000,0 tys. EUR (2.701.000,0 tys. EUR

na 31.12.2022).

0d 1 dnia

boilEn do 1 miesiagca

Rachunki biezace/pomocnicze prowadzone

Powyzej
1 miesiaca
do 3 miesiecy

Powyzej

3 miesigcy

Wartos¢
bilansowa

P.7
Zobowiazania
w walutach obcych
wobec rezydentéw

P8
Zobowiazania
w walutach obcych
wobec
nierezydentéw

P.9
Alokacja SDR

P.11 Pozostate
pasywa

377630843 377630843 00 00 00 377630843 376907018 723825 00 00

przez NBP w walutach obcych

Rachunki lokat terminowych prowadzone

77643879 00 77643879 0,0 0,0 77452549 77452549 0,0 0,0 0,0

przez NBP w walutach obcych
Repo 66 950 080,2 00 54707 567,5 99784534 22640593 66 800 236,4 00 66 800 236,4 0,0 0,0
L”b";é:b"‘”iaza”ia finansowe w walutach 8537649 00 8536645 1004 00 8537649 295719 6424389 00 17541
Alokacja SDR 279743177 00 2882921 0,0 27 686 025,6 27878 502,6 00 0,0 27 878 502,6 0,0
RAZEM 141 305 635,0 37763 084,3 63 613912,0 9978 553,8 29950 084,9 141 040 843,1 45645 528,6 67 515 057,8 27 878 502,6 17541

Powyzej A Zobov:.iszania
N 0d 1 dnia N y_ | Powyzej Wartos¢ Zobowiazania % P.9 P.11 Pozostate
Avista ] 1 miesiaca T i w walutach obcych p
do 1 miesigca . 3 miesiecy bilansowa w walutach obcych Alokacja SDR pasywa
do 3 miesigcy A wobec
wobec rezydentow b 2
nierezydentow
Rachunki biezace/pomocnicze prowadzone 457738614 457738614 00 00 00 | 457738615 456986745 751870 00
przez NBP w walutach obcych
Rachunki okat ferminowych prowadzone 13188279.9 00 41533006 90349793 00 13132527,1 13132527,1 00 00 00
przez NBP w walutach obcych
Repo 53677 569,8 00 411976287 68929267 55870344 | 535398553 00 53539 855,3 00 00
L"b";zsb"w'qza"'a finansowe w walutach 1941425 00 1939966 1459 00 1941425 1788707 100938 00 51780
Alokacja SDR 30952 659,7 00 2217885 00 307308712 | 308715109 00 00 308715109 00
RAZEM 1437865333 457738614 457667144 150280519 363179056 | 1435118973 59010 072,3 536251361 308715109 51780

W przypadku zobowigzan w walutach obcych z tytutu rachunkéw biezacych i pomocniczych, NBP

zasadniczo po stronie aktywdw utrzymuje ptynne srodki na rachunkach biezacych oraz lokatach

terminowych 1-dniowych. Dla zobowiazan z tytutu przyjetych lokat terminowych, odpowiednie srodki

po stronie aktywow sa inwestowane w lokaty terminowe o tym samym terminie wymagalnosci. Z kolei

transakcje repo zawierane sa tacznie z transakcjami reverse repo, o tym samym terminie wymagalnosci

(por. Nota 3.1).

22 Zobowigzania wynikajace z transakgji FX spot ujetych na kontach pozabilansowych przedstawiono w Nocie 10.1.
Zobowiazania zwigzane z gospodarka wlasna jako nieistotne zostaty pominiete.
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7.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci rynkowej instrumentow

finansowych w wyniku niekorzystnej zmiany ich rentownosci.

Podstawowa miara ryzyka stopy procentowej, stosowanga przez NBP, jest modified duration, zwana dalej
,MD”, okre$lajaca wrazliwos¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany rentownosci instrumentéw

finansowych.

Ograniczajac ryzyko stopy procentowej w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, NBP okresla
benchmarkowy poziom MD rezerw walutowych wraz z dopuszczalnymi przedzialami wahan.

W 2023 r. utrzymano MD rezerw na poziomie zblizonym do obowigzujacego w roku poprzednim.

Analiza wrazliwosci, przeprowadzona w oparciu o MD?, wykazala, Ze zmiana stép procentowych
o 100 pb (dla kazdego portfela walutowego, rownomiernie na catej dtugosci krzywej rentownosci)
spowodowalaby zmiane wartosci portfeli papieréw wartosciowych tacznie o 14.719,0 mln =zt
na 31.12.2023 (na 31.12.2022 o 14.138,7 mlIn zt). Ponizej zaprezentowano oszacowana w oparciu o MD
zmiane warto$ci portfeli papierow wartosciowych w poszczegélnych walutach w reakcji na zmiane

stop procentowych o 100 pb.

Oszacowana w oparciu 0 MD zmiana wartosci portfeli papieréw wartosciowych w poszczegdlnych
walutach w reakcji na zmiane stép procentowych o 100 pb

usD 49472 49462 10
EUR 31943 29465 2478
GBP 1775,0 1787,1 12,1
CAD 1564,4 14684 96,0
AUD 18373 17383 99,0
NOK 953,5 876,9 76,6
NZD 4473 375,3 72,0
Razem 14719,0 141387 580,3

Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci NBP, na koniec roku przychody powstale z wyceny cenowej
papieréw wartosciowych w walutach obcych sa ujmowane jako réznice z wyceny w pasywach,

natomiast koszty powstate z wyceny cenowej tych papieréw obcigzaja wynik finansowy NBP.

% W analizie wrazliwosci wykorzystano wskaznik MD dla poszczegdlnych portfeli walutowych papieréw
wartosciowych na 31.12.2023 i 31.12.2022 (w obu przypadkach z wytaczeniem portfela dtuznych papierow
warto$ciowych utrzymywanych do dnia zapadalnosci), jako miare liniowa zaleznosci ceny od rentownosci,
a takze stan portfeli papieréw warto$ciowych na 31.12.2023 i 31.12.2022 (w obu przypadkach z wylaczeniem
portfela dtuznych papieréw wartosciowych utrzymywanych do dnia zapadalnosci) wedlug wartosci
wykorzystywanych do monitorowania MD.
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Dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych utrzymywane do dnia zapadalno$ci oraz dtuzne
papiery warto$ciowe w walucie krajowej utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej wycenia sie
wedlug ceny czystej skorygowanej o naliczone dyskonto i premie, z pomniejszeniem o odpis

aktualizujacy (por. Nota 3.1 oraz Nota 3.2).
7.1.4. Ryzyko kursowe i ryzyko zmiany ceny zlota

Ryzyko kursowe wynika z mozliwosci spadku wartosci zasobéw walut obcych na skutek zmian kursow

walut obcych na rynku walutowym.

Oszacowanie ekspozycji na ryzyko kursowe jest dokonywane w oparciu o wartos¢ zagrozona
(Value at Risk - VaR) wyliczang przy zastosowaniu metody parametrycznej. Poziom warto$ci zagrozonej
wyliczony na dzien bilansowy jest uwzgledniany przy okreslaniu wielkosci rezerwy kursowej

(por. Rozdziat 4 oraz Nota 9).

Zarzadzajac rezerwami walutowymi, NBP okresla strukture walutowa benchmarku strategicznego?*

wraz z dopuszczalnymi przedziatami wahan (por. Nota 3.1 oraz Nota 12.1).

Na 31.12.2023 oraz 31.12.2022 struktura walutowa benchmarku strategicznego obejmowata:

Struktura walutowa benchmarku strategicznego

usD 36% 36%
EUR 22% 22%
GBP 13% 13%
CAD 11% 11%
AUD 9% 9%
NOK 6% 6%
NZD 3% 3%

Ryzyko zmiany ceny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci
(por. Nota 1) jest zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci zasobu ztota na skutek zmian rynkowej ceny

zlota.

Wptyw spadku ceny zlota na wynik finansowy ograniczaja przychody niezrealizowane z jego wyceny
oraz rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci
(por. Nota 9.1).

2 Benchmark strategiczny jest portfelem poréwnawczym dla czesci rezerw walutowych podlegajacej aktywnemu
zarzadzaniu, odzwierciedlajacym dlugoterminowe zatozenia strategii inwestycyjnej poprzez okreslenie struktury
walutowej oraz poziomu MD. Benchmark strategiczny nie obejmuje portfela dtuznych papieréw wartosciowych
utrzymywanych do dnia zapadalnosci, gdyz nie podlega on aktywnemu zarzadzaniu.
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lutowych i ztota NBP na 31.12.2023

7

ow wa

tosci bilansowych zasob

10n0 war

przedstawi

iz€j

Pon

lutach obcych zwigzane

przy czym pozycje w wa

oraz 31.12.2022 w podziale na waluty,

z gospodarka wlasna jako nieistotne zostaly zaprezentowane w ramach zasobu PLN.
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7.1.5. Ryzyko zmiany cen akcji (indeksow gieldowych)

W 2023 r. NBP posiadat ekspozycje na ryzyko zmiany cen akcji poprzez zaangazowanie w ETF
replikujace indeksy akcyjne oraz equity index futures. Ryzyko zmiany cen ETF zwiazane jest
z mozliwoscig spadku ich wartosci, wynikajaca przede wszystkim z niekorzystnych zmian warto$ci
replikowanych indekséw akcyjnych. Ryzyko zmian cen kontraktéow equity index futures zwiazane jest
z mozliwoscig spadku wartosci tych kontraktéw, wynikajaca przede wszystkim z niekorzystnych
zmian cen instrumentu bazowego (indeksu akcyjnego). Ograniczeniu ryzyka zmian wartosci indekséw

akcyjnych stuza limity zaangazowania w equity index futures oraz ETF, a takze kryteria ich wyboru.

Dzienne zmiany rynkowych cen futures zalicza si¢ do wyniku finansowego kazdego dnia, w tym
rowniez w dniu zamkniecia otwartej pozycji w kontrakcie, jako zrealizowane rdznice cenowe
(por. Nota 12.1).

Na dzien bilansowy ETF wycenia si¢ w wartosci rynkowej, odrebnie dla kazdego zasobu ETF. Zgodnie
z zasadami rachunkowosci NBP, na koniec roku przychody powstate z wyceny cenowej ETF sa
ujmowane jako rdznice z wyceny w pasywach, natomiast koszty powstale z wyceny cenowej tych

instrumentéw obcigzaja wynik finansowy NBP.

W 2023 r. NBP inwestowal w ETF rynkow USA, strefy euro, Wielkiej Brytanii, Kanady
i Australii. W 2023 r. i 2022 r. NBP inwestowal w kontrakty equity index futures rynkow USA, strefy
euro, Wielkiej Brytanii, Kanady i Australii.

7.1.6. Ryzyko zwiazane z wartoscia rynkowa aktywow i zobowiazan finansowych oraz

instrumentéw finansowych pozabilansowych

NBP wycenia aktywa i zobowigzania finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe stosujac
ceny rynkowe (wycena do rynku) lub uznane w praktyce rynkowej modele wyceny (wycena z modelu)
zasilane cenami lub parametrami rynkowymi, z wyjatkiem:

» naleznosci i zobowiazan z tytulu rachunkéw bankowych, w tym lokat i depozytéw terminowych,

= udzielonych kredytow i pozyczek,

= dluznych papieréw wartosciowych utrzymywanych do dnia zapadalnosci®,

= dluznych papieréw wartosciowych utrzymywanych na potrzeby polityki pienieznej?s,

= pieniadza w obiegu,

= dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez NBP,

= pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych (prezentowanych w pozycjach A.101i P.11).

% Dluzne papiery warto$ciowe utrzymywane do dnia zapadalno$ci oraz dluzne papiery wartosciowe w walucie
krajowej utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej wycenia si¢ wedtug ceny czystej skorygowanej o naliczone
dyskonto i premig, z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy.
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W odniesieniu do pozostatych instrumentéw finansowych, biorac pod uwage ich charakterystyke
(np. krétkoterminowy charakter, unikalnos¢ instrumentu) przyjeto zatozenie, ze ich wartos¢ bilansowa

w przyblizeniu odpowiada wartosci rynkowej/biezacej.

Na podstawie stosowanych przez NBP metod ustalania wartosci rynkowej dla wyceny cenowej, aktywa
i zobowiazania finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe klasyfikuje sie¢ do jednego

z trzech poziomoéw.

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktorych warto§¢ rynkowa jest ustalana
bezposrednio na podstawie cen notowanych
(nieskorygowanych) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywdw, zobowigzan Iub
instrumentéw  finansowych  pozabilanso-
wych.

Do tej kategorii NBP zaklasyfikowat diuzne
papiery wartoSciowe oraz ETF w walutach
obcych zakupione przez NBP, z wyjatkiem
dtuznych papierow warto$ciowych
wycenianych w oparciu o stawki krzywych
rentownosci.”

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe  pozabilansowe,
ktérych wartos¢ rynkowa jest wyceniana za
pomoca modeli wyceny, dla ktorych wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny)
lub posredni (bazujace na cenach).

Do tej kategorii NBP zaklasyfikowat:

= diuzne papiery, do wyceny ktdrych sg
stosowane stawki krzywej rentownosci dla
danego typu papieréw wartociowych o tym
samym ratingu kredytowym emitenta,

= fransakcje forward na dluzne papiery
wartosciowe, do wyceny ktorych stosowany
jest  model  zasilany  parametrami
pochodzacymi bezposrednio z rynkdw.

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty  finansowe pozabilansowe,
ktorych warto$¢ rynkowa jest wyceniana
za pomocg modeli wyceny, dla ktorych
dane wejsciowe nie sg oparte na danych
rynkowych  mozliwych do  zaobser-
wowania.

Na 31.12.2023 i 31.12.2022 NBP nie
zaklasyfikowat do tej kategorii zadnych
aktywow i zobowiazan finansowych oraz
instrumentéw finansowych pozabilanso-
wych.

* Wycenie wedltug cen rynkowych podlega réwniez zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci. Do jego

wyceny NBP stosuje srednig cene rynkowa zlota, ktéra nastepnie podlega przeliczeniu na walute krajowa wedtug kursu

$redniego NBP dolara amerykariskiego obowiazujacego na dzien bilansowy.

Przyporzadkowanie

do poszczegdlnych poziomow

aktywow

i zobowigzan finansowych

oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych, ktére na 31.12.2023 i 31.12.2022 zostaty wykazane

w bilansie wedlug wartosci rynkowej, przedstawiono ponizej.

31.12.2023 . . . n Pozycja
W tyS Z’OtyCh Wanosc bllansowa

AKTYWA
Papiery warto$ciowe zakupione przez NBP 439 229 044,4 20 344 451,8
ETF 78843755 0,0
Transakcje forward na dtuzne papiery
warto$ciowe (dodatnie réznice z wyceny) 0.0 130
PASYWA
Transakcje forward na dtuzne papie

) papiery 00 00

wartosciowe (ujemne réznice z wyceny)

0,0 459 573 496,2 A22
0,0 78843755 A22
0,0 13,0 A103
0,0 0,0 P.11.1
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31.12.2022 . . . n Pozycja
W tyS ZfOtyCh Wanosc bllansowa

AKTYWA

Papiery wartosciowe zakupione przez NBP 4312796289 402376998 0,0 4715173287 A22
ETF 0,0 0,0 0,0 0,0 A22
Transakcje forward na dtuzne papiery

wartosciowe (dodatnie réznice z wyceny) 00 17994 00 17994 A103
PASYWA

Transakcje forward na diuzne papiery 00 519 00 519 PA1A

warto$ciowe (ujemne réznice z wyceny)

W latach 2023 i 2022 nie wystapily transfery pomiedzy poziomem 11i 2.

Ponadto NBP inwestuje w futures. Kontrakty te sa wyceniane do cen rynkowych (poziom 1) i rozliczane

na bazie dziennej (por. Rozdziat 2.4. oraz Nota 12.1).
7.2. Ryzyko operacyjne

Pojecie ryzyka operacyjnego w NBP obejmuje mozliwos¢ poniesienia szkdéd materialnych
lub niematerialnych, w tym niezrealizowania zadan i negatywnego wptywu na reputacje, wynikajacych
z niedostosowania lub zawodno$ci proceséow i systemow wewnetrznych oraz ludzi lub zdarzen

zewnetrznych.

W 2023 r. w NBP obowiazywat podzial ryzyka operacyjnego na 5 podkategorii: ryzyko
bezpieczenstwa, ryzyko kadrowe, ryzyko prawne, ryzyko cyberbezpieczeristwa i ryzyko
technologiczne, w ramach ktorego rozréznia sie teleinformatyczne ryzyko technologiczne (dotyczace
m.in. systemoéw informatycznych i telekomunikacyjnych, oprogramowania i sprzetu IT) oraz
nieteleinformatyczne ryzyko technologiczne (dotyczace m.in. obiektéw budowlanych i elementéw

wyposazenia ruchomego).

Do stosowanych w NBP mechanizmoéw ograniczania ryzyka naleza w szczegoélnosci:

= regulacje zewnetrzne i wewnetrzne,

= zakresy czynnosci i obowigzkdw oraz podziat zadan,

» uzgadnianie danych oraz zasada komisyjnosci,

= stosowanie systemu limitdw i ograniczen (finansowych, czasowych),

= wprowadzenie kontroli dostepu oraz zabezpieczen teleinformatycznych, fizycznych
i elektronicznych,

= sporzadzanie zapasowych kopii plikéw elektronicznych,

» sporzadzanie planéw awaryjnych i ewakuacyjnych, a takze ¢wiczenia i testy w ramach zapewnienia
ciggltosci dziatania NBP,

= ubezpieczenia,

= kontrola i audyt wewnetrzny.
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W 2023 r. na biezagco byly monitorowane ryzyka operacyjne w dziatalnosci NBP.
Na posiedzeniach Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym (12 posiedzen w 2023 r.),
podejmowano tematy zwiazane z oceng biezacych dzialari majacych na celu zapewnienie wtasciwej
realizacji zadan NBP, w tym zwiazane z cyberbezpieczeristwem oraz planami cigglosci dziatania.
Poziom ryzyka w NBP w 2023 r. byt na biezaco monitorowany, systematycznie podejmowano takze

dziatania mitygujace.
7.3. Ryzyko podatkowe

Z uwagi na status prawny NBP oraz specyfike wynikajacq z petnionych funkcji banku centralnego,
zakres obowiazujacych NBP przepiséw prawa podatkowego oraz dotyczacych innych danin

publicznych obejmuje, na gruncie:

= podatku od towaréw i ustug (VAT) - podzial dziatalnosci prowadzonej przez NBP
na niepodlegajaca przepisom o VAT w zakresie zadan, do realizacji ktérych NBP zostal powolany
i obowiazany przepisami prawa, w szczegolnosci: Konstytucja RP, ustawa o NBP, ustawa
o finansach publicznych?®, prawem dewizowym? i prawem bankowym?, oraz podlegajaca
przepisom o VAT, w pozostalym zakresie, w odniesieniu do ktérej NBP z reguly dziala
w charakterze podatnika VAT,

= podatku dochodowego od 0s6b prawnych (CIT)? — korzystanie z podmiotowego zwolnienia jako
podatnik CIT oraz podleganie obowigzkom jako platnik podatku u Zrédla na zasadach ogdlnych,

= podatku dochodowego od o0séb fizycznych (PIT) — podleganie obowiazkom jako platnik tego
podatku, w tym w zakresie podatku u zrdédta, na zasadach ogdlnych,

= podatku od czynnosci cywilnoprawnych (PCC) i oplaty skarbowej — korzystanie z podmiotowego
zwolnienia od tego podatku i tej optaty na rowni z jednostkami budzetowymi,

» podatku od nieruchomosci — podleganie obowigzkom jako podatnik tego podatku na zasadach
ogolnych,

= podatku od niektorych instytucji finansowych — NBP nie podlega temu podatkowi.

W NBP obowiazuja przepisy wewnetrzne okreslajace, uwzgledniajac powyzszy kontekst prawny,
zakres odpowiedzialnosci za rozliczenia publicznoprawne NBP. Monitorowanie i zarzadzanie
ryzykiem podatkowym scentralizowane jest w Departamencie Rachunkowosci i Finanséw. Ustalone
ramy dziatan ukierunkowane sa na zapewnienie bezpieczenstwa, transparentnosci, przewidywalnosci
i racjonalnosci rozliczent publicznoprawnych w NBP. Prawidlowos¢, terminowo$¢ i kompletnosé
rozliczen publicznoprawnych podlega okresowej (nie rzadziej niz co 3 lata) weryfikacji przez
zewnetrzny, profesjonalny podmiot w ramach przegladu podatkowego.

% Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2023 r. poz. 1270, z pézn. zm.).

% Ustawa z dnia 27 lipca 2022 1. - Prawo dewizowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 309).

28 Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2023 r. poz. 2488, z p6zn. zm.).

» Zgodnie z ustawg o NBP 95% zysku NBP podlega odprowadzeniu do budzetu paristwa (por. Nota 9.).
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Warszawa, dnia 21 marca 2024 r.

Dyrektor Departamentu
Rachunkowo$ci i Finanséw
Narodowego Banku Polskiego:

Krzysztof Kruszewski
Dyrektor Departamentu

Elektronicznie podpisane przez:

Zarzad
Narodowego Banku Polskiego:

Elektronicznie podpisane przez:
Adam Glapinski
Prezes NBP

Elektronicznie podpisane przez:
Marta Kightley Wiceprezes NBP
Pierwszy Zastepca Prezesa NBP

Elektronicznie podpisane przez:
Adam Lipinski
Wiceprezes NBP
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Elektronicznie podpisane przez:
Piotr Pogonowski
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i
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Elektronicznie podpisane przez:
Marta Gajecka
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